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I n  r e :

I N  THE  UNI T E D STATES BANKRUPTCY COURT

POLAROID CORPORATION,
e t  a l . ,

FOR THE  D I S T R I C T  O F  DELAWARE

D e b t o r s .

x

: C h a p t e r  1 1

; Ca s e  N o .  0 1 - 1 0 8 6 4  ( P J W )

: J o i n t l y  A d m i n i s t e r e d

. H r g .  D a t e  ( B i d  P r o c e d u r e s ) :  5 / 6 / 0 2  @ 2 : 0 0  p . m .
• Ob j .  D u e  ( B i d  P r oc e dur e s ) :  4 / 2 9 / 0 2  @ 4 : 0 0  p . m .

: H r g .  D a t e  ( S a l e ) :  6 / 1 1 / 0 2  @ 4 : 0 0  p . m .
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NOTICE O F  F I L I N G

PLEASE TA K E  NO TI CE  t h a t  o n  A p r i l  1 8 ,  2 0 0 2 ,  t h e

a b o v e - c a p t i o n e d  d e b t o r s  a n d  d e b t o r s - i n - p o s s e s s i o n  ( t h e

" D e b t o r s " )  fi l e d  t h e  a t t a c h e d  D e b t o r s '  M o t i o n  f o r  O r d e r

( I )  A u t h o r i z i n g  a n d  A p p r o v i n g  ( A )  S a l e  o f  S u b s t a n t i a l l y

A l l  o f  t h e  D e b t o r s '  A s s e t s  t o  OEP I m a g i n g  C o r p o r a t i o n ,

Or a  P a r t y  M a k i n g  a  H i g h e r  o r  B e t t e r  O f f e r ,  F r e e  a n d

C l e a r  o f  L i e n s ,  C l a i m s ,  E nc um br a nc e s  a n d  I n t e r e s t s ,  a n d

(B) A s s u m p t i o n  a n d  A s s i g n m e n t  o f  C e r t a i n  R e l a t e d  E x e c u -

t o r y  C o n t r a c t s  a n d  U n e x p i r e d  L e a s e s ,  a n d  ( I I )  ( A )  E s t a b -

l i s h i n g  C o m p e t i t i v e  B i d d i n g  P r o c e d u r e s  i n  C o n n e c t i o n

w i t h  t h e  S a l e ,  ( B )  A p p r o v i n g  B i d  P r o t e c t i o n s ,  I n c l u d i n g

Expense  Re i m b u r s e m e n t  a n d  T e r m i n a t i o n  P a y m e nt,  ( C )  S e t -



t i n g  S a l e  H e a r i n g  a n d  O b j e c t i o n  D e a d l i n e ,  ( D )  A u t h o r i z -

i n g  a n d  A p p r o v i n g  F o r m  a n d  Ma n n e r  o f  N o t i c e  o f  B i d d i n g

P r oc e dur e s  a n d  S a l e  H e a r i n g ,  ( E )  D e t e r m i n i n g  T h a t  S u c h

S a l e  I s  E x e m p t  f r o m  An y  S ta m p ,  T r a n s f e r ,  R e c o r d i n g ,  o r

S i m i l a r  T a x ,  a n d  ( F )  D e e m i n g  t h e  P u r c h a s e r  a  " S u c c e s s o r "

t o  t h e  D e b t o r s  u n d e r  S e c t i o n  1 1 4 5 ( a )  o f  t h e  B a n k r u p t c y

Code a n d  ( I I I )  G r a n t i n g  R e l a t e d  R e l i e f  ( t h e  " M o t i o n " ) .

PLEASE TA K E  FURTHER NO TI CE  t h a t  o b j e c t i o n s ,  i f

a n y ,  t o  g r a n t i n g  c e r t a i n  r e l i e f  r e l a t i n g  t o  t h e  B i d d i n g

P r o c e d u r e s ,  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a n d / o r  t h e  p r o p o s e d

f o r m  a n d  m a n n e r  o f  n o t i c e  f o r  t h e  A u c t i o n  a n d  S a l e  H e a r -

i n g  ( t h e  " P r o c e d u r e s  O r d e r " ) ,  w h i c h  P r o c e d u r e s  O r d e r  i s

a t t a c h e d  t o  t h e  A s s e t  P u r c h a s e  A g r e e m e n t  a s  E x h i b i t  B

mu s t  b e  ma d e  i n  w r i t i n g ,  fi l e d  w i t h  t h e  U n i t e d  S t a t e s

B a n k r u p t c y  C o u r t  f o r  t h e  D i s t r i c t  o f  D e l a w a r e  ( t h e

" B a n k r u p t c y  C o u r t " ) ,  8 2 4  M a r k e t  S t r e e t ,  W i l m i n g t o n ,

D e l a w a r e  1 9 8 0 1 ,  a n d  s e r v e d  s o  a s  t o  b e  r e c e i v e d  b y :  ( i )

t h e  u n d e r s i g n e d  c o u n s e l  t o  t h e  D e b t o r s ;  ( i i )  c o u n s e l  f o r

t h e  A g e n t  f o r  t h e  D e b t o r s '  p r e p e t i t i o n  l e n d e r s ,  D a v i s ,

P o l k  &  W a r d w e l l ,  4 5 0  L e x i n g t o n  A v e n u e ,  N e w  Y o r k ,  N e w

Y o r k  1 0 0 1 7  ( A t t n :  J o h n  F o u h e y ,  E s q . ) ;  ( i i i )  c o u n s e l  f o r

t h e  A g e n t  f o r  t h e  D e b t o r s '  p o s t p e t i t i o n  l e n d e r s ,  M o r g a n ,

L e w i s  &  B r o c k i u s ,  1 0 1  P a r k  A v e n u e ,  N e w  Y o r k ,  N Y  1 0 1 7 8
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( A t t n :  R o b e r t  S c h e i b e ,  E s q . ) ;  ( i v )  c o u n s e l  t o  t h e  C o m-

m i t t e e ,  Y o u n g  Co n a wa y  S t a r g a t t  &  T a y l o r  L L P ,  T h e

B r a n d y w i n e  B u i l d i n g ,  1 7
t h  F l o o r ,  
1 0 0 0  
W e s t  
S t r e e
t ,  
P . O
.

B o x 3 9 1 ,  W i l m i n g t o n ,  D E  1 9 8 9 9  ( A t t n :  B r e n d a n  L i n e h a n

Sh a n n o n ,  E s q . )  a n d  A k i n ,  G u mp ,  S t r a u s s ,  H a u e r  &  F e l d ,

L . L . P . ,  5 9 0  M a d i s o n  A v e n u e ,  N e w  Y o r k ,  N Y  1 0 0 2 2  ( A t t n :

F r e d  H o d a r a ,  E s q . ) ;  a n d  ( v )  t h e  O f fi c e  o f  t h e  U n i t e d

S t a t e s  T r u s t e e ,  J .  C a l e b  B o g g s  F e d e r a l  O f fi c e  B u i l d i n g ,

844 K i n g  S t r e e t ,  S u i t e  2 3 1 3 ,  W i l m i n g t o n ,  D E  1 9 8 0 1  ( A t t n :

Ma rk  S .  K e n n e y ,  E s q . )  ( c o l l e c t i v e l y ,  t h e  " N o t i c e  P a r -

t i e s " )  n o  l a t e r  t h a n  4 : 0 0  p . m .  E a s t e r n  t i m e  o n  A p r i l  2 9 ,

2 0 0 2 .

PLEASE TA K E  FURTHER NO TI CE  t h a t  a  h e a r i n g  w i t h

r e s p e c t  t o  e n t r y  o f  t h e  P r o c e d u r e s  O r d e r  w i l l  b e  h e l d  o n

May 6 ,  2 0 0 2  a t  2 : 0 0  p . m .  E a s t e r n  t i m e  b e f o r e  t h e  H o n o r -

a b l e  P e t e r  J .  W a l s h  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s  B a n k r u p t c y

C o u r t ,  8 2 4  M a r k e t  S t r e e t ,  W i l m i n g t o n ,  D e l a w a r e  1 9 8 0 1 .

O n l y  t h o s e  o b j e c t i o n s  ma d e  i n  w r i t i n g  a n d  t i m e l y  fi l e d

and  r e c e i v e d  w i l l  b e  c o n s i d e r e d  b y  t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t

a t  s u c h  h e a r i n g .

PLEASE TA K E  FURTHER NO TI CE  t h a t  o b j e c t i o n s ,  i f

a n y ,  t o  e n t r y  o f  a  p r o p o s e d  o r d e r  s e e k i n g ,  a m o n g  o t h e r

t h i n g s ,  a p p r o v a l  o f  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t ,  a u t h o r i z a -

t i o n  o f  t h e  s a l e  o f  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  a s s e t s  o f
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t h e  D e b t o r s
,  
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o r i z
a t i o
n  
o
f  
t
h
e  
a s
s u
m p
t i
o n

and  a s s i g n m e n t  o f  c e r t a i n  e x e c u t o r y  c o n t r a c t s  a n d  u n e x -

p i r e d  l e a s e s  a n d  a u t h o r i z a t i o n  o f  t h e  a s s u m p t i o n  o f

c e r t a i n  l i a b i l i t i e s  ( t h e  " S a l e  O r d e r " ) ,  w h i c h  S a l e  O r d e r

i s  a t t a c h e d  t o  t h e  A s s e t  P u r c h a s e  A g r e e m e n t  a s  E x h i b i t

C, m u s t  b e  ma d e  i n  w r i t i n g ,  fi l e d  w i t h  t h e  U n i t e d  S t a t e s

B a n k r u p t c y  C o u r t  f o r  t h e  D i s t r i c t  o f  D e l a w a r e ,  8 2 4  M a r -

k e t  S t r e e t ,  W i l m i n g t o n ,  D e l a w a r e  1 9 8 0 1 ,  a n d  s e r v e d  s o  a s

t o  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  u n d e r s i g n e d  c o u n s e l  t o  t h e  D e b t o r s

no l a t e r  t h a n  4 : 0 0  p . m .  E a s t e r n  t i m e  o n  J u n e  4 ,  2 0 0 2 .

A n y  o b j e c t i o n  t o  t h e  A u c t i o n  a n d / o r  A s s e t  S a l e  m u s t  s e t

f o r t h  t h e  n a me  o f  t h e  o b j e c t o r ,  t h e  n a t u r e  a n d  a mo u n t  o f

t h e  o b j e c t o r ' s  c l a i m s  a g a i n s t  o r  i n t e r e s t s  i n  t h e  D e b t -

o r s
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PLEASE TA K E  FURTHER NO TI CE  t h a t  i f  n o  o b j e c -

t i o n s  t o  t h e  e n t r y  o f  t h e  S a l e  O r d e r  a r e  t i m e l y  fi l e d

and  r e c e i v e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  a b o v e  p r o c e d u r e s ,

t h e  S a l e  O r d e r  m a y  b e  e n t e r e d  w i t h o u t  f u r t h e r  n o t i c e  o r

a h e a r i n g .  I f  a n  o b j e c t i o n  i s  p r o p e r l y  fi l e d  a n d  r e -

c e i v e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  a b o v e  p r o c e d u r e s ,  a  h e a r -

i n g  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  r e l i e f  s o u g h t  i n  t h e  S a l e  O r d e r

w i l l  b e  h e l d  o n  J u n e  1 1 ,  2 0 0 2 ,  a t  4 : 0 0  p . m .  E a s t e r n  t i m e

b e f o r e  t h e  H o n o r a b l e  P e t e r  J .  W a l s h  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s

B a n k r u p t c y  C o u r t ,  8 2 4  M a r k e t  S t r e e t ,  W i l m i n g t o n ,  D e l a -

wa re  1 9 8 0 1 .  O n l y  t h o s e  o b j e c t i o n s  ma d e  i n  w r i t i n g  a n d
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t i m e l y  fi l e d  a n d  r e c e i v e d  w i l l  b e  c o n s i d e r e d  b y  t h e

B a n k r u p t c y  C o u r t  a t  s u c h  h e a r i n g .

I F  Y OU F A I L  TO  RESPOND I N  ACCORDANCE WI T H  T H I S

NOTICE,  T H E  COURT MA Y  GRANT THE  R E L I E F  REQUESTED I N  THE

MOTION WITHOUT FURTHER NO TI CE  O R HE A RING,

D a t e d :  W i l m i n g t o n ,  D e l a w a r e
A p r i l  1 8 ,  2 0 0 2

289290.01-Wi 1mi ngton S l A

r e g g  M .  G a l a r d i  (  2 9 9 1 )
E r i c  M .  D a v i s  ( N o .  3 6 2 1 )
Ma rk  L .  D e s g r o s s e i l l i e r s  ( N o .  4 0 8 3 )
SKADDEN, A RP S ,  S L A T E ,  MEAGHER

& FL OM L L P
One R o d n e y  S q u a r e
P .O .  B o x  6 3 6
W i l m i n g t o n ,  D e l a w a r e  1 9 8 9 9
(3 0 2 ) 6 5 1 - 3 0 0 0

- a n d -

E r i c  W.  K a u p
SKADDEN, A RP S ,  S L A T E ,  MEAGHER

& FL OM ( I L L I N O I S )
333 W e s t  W a c k e r  D r i v e
C h i c a g o ,  I l l i n o i s  6 0 6 0 6
(3 1 2 ) 4 0 7 - 0 7 0 0

A t t o r n e y s  f o r  D e b t o r s  a n d
D e b t o r s - i n - P o s s e s s i o n
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I N  THE  UNI T E D STATES BANKRUPTCY COURT

FOR THE  D I S T R I C T  O F  DELAWARE

: C h a p t e r  1 1
I n  r e :

: C a s e  N o .  0 1 - 1 0 8 6 4  ( P J W )
POLAROID CORPORATION,

a t  a l . ,  J o i n t l y  A d m i n i s t e r e d

e r g .  D a t e  ( B i d  P r o c e d u r e s ) :  5 / 6 / 0 2  @ 2 : 0 0  p . m .
• O b j .  D u e  ( B i d  P r o c e d u r e s ) :  4 / 2 9 / 0 2  @ 4 : 0 0  p . m .

: e r g .  D a t e  ( S a l e ) :  6 / 1 1 / 0 2  @ 4 : 0 0  p . m .
: O b .  D u e  ( S a l e ) :  6 / 4 / 0 2  @ 4 : 0 0  p . m .

D e b t o r s .

MOTION FOR ORDER ( I )  AUTHO RI Z I NG  AND APPROVING
(A) S A L E  O F  S UBS TANTIALLY  A L L  O F  THE  DEBTORS'

ASSETS T O  OEP I MAG I NG  CORPORATION, O R  A  PARTY
MAKING A  HI G HE R O R BETTER OFFE R,  F RE E  AND CLE AR

OF L I E N S ,  C L A I M S ,  ENCUMBRANCES AND I NTE RE S TS ,
AND ( B )  AS S UMP TION AND ASSIGNMENT O F  CE RTAI N

RELATED EXECUTORY CONTRACTS AND UNEXPIRED
LEASES, A N D  ( I I )  ( A )  E S TABLI S HI NG  CO MP E TI TI V E

BIDDING PROCEDURES I N  CONNECTION WI T H THE  S ALE ,
(B) AP P ROV ING B I D  PROTECTIONS,  I N C L U D I N G  EXPENSE

REIMBURSEMENT AND TE RMI NATI O N PAYMENT, ( C )  S E T T I N G
SALE HE ARI NG  AND OBJ E CTION DE ADLI NE ,  ( D )  AUTHO RI Z I NG

AND APPROVING FORM AND MANNER O F NO TI CE  O F  B I D D I N G
PROCEDURES AND S ALE  HE ARING,  ( E )  DE TE RMI NI NG  THAT

SUCH S ALE  I S  EXEMPT FROM ANY  STAMP,  TRANS FE R,  RE CORDING,
OR S I M I L A R  TAX ,  A N D  ( F )  DE E MI NG  THE  PURCHASER A

"SUCCESSOR" T O  THE  DEBTORS UNDER S E CTI O N 1 1 4 5 ( A )  O F  THE
BANKRUPTCY CODE AND ( I I I )  G RANTI NG  RELATED R E L I E F

P o l a r o i d  C o r p o r a t i o n  ( " P o l a r o i d " )  a n d  c e r t a i n

o f  i t s  s u b s i d i a r i e s  a n d  a f fi l i a t e s ,  d e b t o r s  a n d  d e b t o r s -



i n - p o s s e s s io n  ( c o l l e c t i v e l y ,  t h e  " D e b t o r s " ) ,  s u b m i t  t h i s

m o t io n  ( t h e  " M o t i o n " )  f o r  e n t r y  o f  a n  o r d e r  ( I )  ( a )

a u t h o r i z i n g  a n d  a p p r o v i n g  ( i )  t h e  a g r e e me n t  ( t h e  " P u r -

chase A g r e e m e n t " ) '  t o  s e l l  ( t h e  " S a l e " )  s u b s t a n t i a l l y  a l l

o f  t h e  a s s e t s  ( t h e  " A c q u i r e d  A s s e t s " )  a n d  c e r t a i n  l i a b i l -

i t i e s  ( t h e  " A c q u i r e d  L i a b i l i t i e s " )  o f  t h e  D e b t o r s '  b u s i -

nes s es  ( a s  mor e  p a r t i c u l a r l y  d e s c r i b e d  i n  t h e  Pu r c has e

Ag r e e m e n t )
2
,  t o  
O E P  
I m a
g i n
g  
C o r
p o r
a t i
o n  
a
n
d
/
o
r  
i
t
s

des ignee ( s )  ( " O E P "  o r  t h e  " P u r c h a s e r " ) ,  ( i i )  t h e  s a l e  o f

t h e  A c q u i r e d  As s e t s  t o  OEP p u r s u a n t  t o  t h e  Pu r c h a s e

Agr eement ,  o r  t o  a n o t h e r  q u a l i fi e d  b i d d e r  s u b m i t t i n g  a

h i g h e r  o r  o t h e r w i s e  b e t t e r  o f f e r  ( t h e  " S u c c e s s f u l  B i d -

d e r " )  f r e e  a n d  c l e a r  o f  a l l  l i e n s ,  c l a i m s ,  enc umbr anc es

and i n t e r e s t s ,  a n d  ex empt  f r o m  a n y  s t amp ,  t r a n s f e r ,

r e c o r d i n g  o r  s i m i l a r  t a x ,  a n d  ( i i i )  t h e  a s s u m p t io n  a n d

as s ignment  o f  c e r t a i n  e x e c u t o r y  c o n t r a c t s  a n d  u n e x p i r e d

leas es  a n d  c e r t a i n  l i a b i l i t i e s  t o  OEP o r  t h e  S u c c e s s f u l

B id d e r ,  a n d  ( b )  d e t e r m i n i n g

1

t h a t  t h e  Pu r c h a s e r  s h a l l  b e

A c o p y  o f  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  i s  a n n e x e d  a s
E x h i b i t  A  h e r e t o .  T o  t h e  e x t e n t  n o t  a t t a c h e d ,  a n y
n o n - c o n fi d e n t i a l  s c h e d u l e s  t o  t h e  Pu r c has e  Agr eemen t
w i l l  b e  p r o v i d e d  u p o n  r e q u e s t  b y  t h e  u n d e r s i g n e d
c ouns e l w hen  s u c h  s c h e d u le s  a r e  a v a i l a b l e .

C a p i t a l i z e d  t e r m s  n o t  o t h e r w i s e  d e fi n e d  h e r e i n  s h a l l
have t h e  m e a n in g  a s c r i b e d  t o  t h e m  i n  t h e  Pu r c h a s e
Agr eement .
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deemed t o  b e  a  " s u c c e s s o r "  t o  t h e  D e b t o r s  u n d e r  s e c t i o n

1145(a)  o f  t h e  B a n k r u p t c y  Code s o l e l y  w i t h  r e s p e c t  t o

War r an ts  a n d  a n y  common s t o c k  o f  t h e  Pu r c h a s e r  i s s u e d  i n

ac c or danc e w i t h  t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t ,  ( I I ) ( a )  a p p r o v i n g

c o m p e t i t i v e  b i d d i n g  p r o c e d u r e s  ( t h e  " B i d d i n g  Pr o c e d u r e s " )

and t h e  f o r m  a n d  manner  o f  n o t i c e  t h e r e o f ,  ( b )  a p p r o v i n g

b i d d i n g  p r o t e c t i o n s  ( t h e  " B i d d i n g  P r o t e c t i o n s " ) ,  i n c l u d -

i n g  ex pens e  r e im b u r s e m e n t  ( t h e  " Ex pens e  R e imbur s emen t " )

and t e r m i n a t i o n  pay ment  ( t h e  " T e r m i n a t i o n  Pa y m e n t " ) ,  ( c )

e s t a b l i s h i n g  a  s a l e  h e a r i n g  ( t h e  " S a l e  H e a r i n g " )  a n d

o b j e c t i o n  d e a d l i n e  ( t h e  " O b j e c t i o n  D e a d l i n e " ) ,  ( d )  a p -

p r o v i n g  t h e  f o r m  a n d  manner  o f  n o t i c e  t h e r e o f  a n d  ( e )

d e t e r m i n i n g  t h a t  s u c h  s a l e  i s  ex empt  f r o m  a n y  s t amp ,

t r a n s f e r ,  r e c o r d i n g  o r  s i m i l a r  t a x ,  a n d  ( I I I )  g r a n t i n g

r e l a t e d  r e l i e f .  I n  s u p p o r t  o f  t h e  M o t i o n ,  t h e  D e b t o r s

r e s p e c t f u l l y  r e p r e s e n t  a s  f o l l o w s :

BACKGROUND

1. O n  O c t o b e r  1 2 ,  2 0 0 1  ( t h e  " P e t i t i o n  D a t e " ) ,

t h e  D e b t o r s  e a c h  fi l e d  a  v o l u n t a r y  p e t i t i o n  i n  t h i s  C o u r t

f o r  r e o r g a n i z a t i o n  r e l i e f  u n d e r  c h a p t e r  1 1  o f  t i t l e  1 1  o f

t h e  U n i t e d  S t a t e s  C ode ,  1 1  U . S . C .  § §  1 0 1 - 1 3 3 0 ,  a s

amended ( t h e  " B a n k r u p t c y  C o d e " ) .  T h e  D e b t o r s  c o n t i n u e  t o

manage a n d  o p e r a t e  t h e i r  b u s in e s s e s  a s  d e b t -
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o r s - i n - p o s s e s s i o n  p u r s u a n t  t o  B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n s

1107 a n d  1 1 0 8 .

2 .  N o  t r u s t e e  o r  e x a m i n e r  h a s  b e e n  a p p o i n t e d

i n  t h e  D e b t o r s '  c h a p t e r  1 1  c a s e s .  O n  O c t o b e r  2 3 ,  2 0 0 1 ,

a n  o f fi c i a l  c o m m i t t e e  o f  u n s e c u r e d  c r e d i t o r s  ( t h e  " C o m -

m i t t e e " )  w a s  a p p o i n t e d .  O n  J a n u a r y  1 5 ,  2 0 0 2 ,  a n  o f fi c i a l

c o m m i t t e e  o f  r e t i r e e s  w a s  a p p o i n t e d .

JURI S DI CTI O N AND VENUE

3 .  T h e  C o u r t  h a s  j u r i s d i c t i o n  o v e r  t h i s  m a t t e r

p u r s u a n t  t o  2 8  U . S . C .  § §  1 5 7  a n d  1 3 3 4 .  V e n u e  i s  p r o p e r

p u r s u a n t  t o  2 8  U . S . C .  § §  1 4 0 8  a n d  1 4 0 9 .  T h i s  i s  a  c o r e

p r o c e e d i n g  p u r s u a n t  t o  2 8  U . S . C .  §  1 5 7 ( b ) ( 2 ) .

STATUTORY PREDICATES FO R R E L I E F  REQUESTED

4.  T h e  s t a t u t o r y  p r e d i c a t e s  f o r  t h e  r e l i e f

r e q u e s t e d  h e r e i n  a r e  B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n s  1 0 5 ,  3 6 3 ,

3 6 5 ,  1 1 4 5  a n d  1 1 4 6 .

RE L IE F REQUESTED

5 .  B y  t h i s  M o t i o n ,  t h e  D e b t o r s  i n i t i a l l y  r e -

q u e s t  t h a t  t h e  C o u r t  e n t e r  a n  o r d e r  ( t h e  " P r o c e d u r e s

O r d e r " )  a p p r o v i n g  ( i )  t h e  B i d d i n g  P r o c e d u r e s  f o r  t h e

a u c t i o n  ( t h e  " A u c t i o n " ) ,  ( i i )  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s ,

i n c l u d i n g  t h e  E x p e n s e  R e i m b u r s e m e n t  a n d  T e r m i n a t i o n

P a yme n t ,  a n d  ( i l l )  t h e  f o r m s  a n d  ma n n e r  o f  n o t i c e  o f  t h e
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A u c t i o n  a n d  S a l e  H e a r i n g  ( t h e  " N o t i c e  o f  A u c t i o n  a n d  S a l e

H e a r i n g " ) ,  s u b s t a n t i a l l y  i n  t h e  f o r m  a t t a c h e d  a s  E x h i b i t

t o  t h e  p r o p o s e d  Pr o c e d u r e s  O r d e r .

6. I n  a d d i t i o n ,  a s s u m in g  t h e  C o u r t  e n t e r s  t h e

Pr oc edur es  O r d e r ,  t h e  D e b t o r s '  r e q u e s t  t h a t  a t  t h e  S a l e

H e a r in g  t h e  C o u r t  e n t e r  a n  o r d e r  ( t h e  " S a l e  O r d e r " )  t h a t ,

among o t h e r  t h i n g s ,  ( i )  a u t h o r i z e s  t h e  D e b t o r s  t o  s e l l

t h e  A c q u i r e d  As s e t s ,  f r e e  a n d  c l e a r  o f  a l l  l i e n s ,  c l a i m s ,

encumbrances  a n d  i n t e r e s t s  ( o t h e r  t h a n  c e r t a i n  s p e c i fi e d

assumed l i a b i l i t i e s  ( t h e  "As s umed L i a b i l i t i e s " ) ) ,  o n

s u b s t a n t i a l l y  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  s e t  f o r t h  i n  t h e

Purc has e Ag r e e me n t ,  ( i i )  d e t e r m i n e s  t h a t  s u c h  s a l e  i s

exempt f r o m  a n y  s t amp ,  t r a n s f e r ,  r e c o r d i n g ,  o r  s i m i l a r

t a x ,  ( i i i )  a u t h o r i z e s  t h e  a s s u m p t io n  o f  c e r t a i n  i d e n t i -

fi e d  e x e c u t o r y  c o n t r a c t s  a n d  u n e x p i r e d  l e a s e s  a s s o c i a t e d

w i t h  t h e  D e b t o r s '  b u s i n e s s e s  ( t h e  " D e s i g n a t e d  C o n t r a c t s " )

and t h e  a s s ig n m e n t  o f  t h e  D e s i g n a t e d  C o n t r a c t s  t o  OEP o r

t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r ,  a n d  ( i v )  d e e m s  t h e  Pu r c h a s e r  s h a l l

t o  b e  a  " s u c c e s s o r "  t o  t h e  D e b t o r s  u n d e r  s e c t i o n  1 1 4 5 ( a )

o f  t h e  B a n k r u p t c y  Code s o l e l y  w i t h  r e s p e c t  t o  Wa r r a n t s

and a n y  common s t o c k  o f  t h e  Pu r c h a s e r  i s s u e d  i n  a c c o r -

dance w i t h  t h e  Pu r c h a s e  Ag r e e me n t .

5



BASIS FO R R E L I E F

7. T h r o u g h o u t  2 0 0 1 ,  t h e  D e b t o r s  e x p e r i e n c e d

d e t e r i o r a t i o n  i n  r e v e n u e s  f r o m  t h e i r  c o r e  b u s i n e s s e s  a t  a

r a t e  g r e a t e r  t h a n  e x p e c t e d .  T h i s  w a s  d u e  t o  t h e  g e n e r a l

o v e r a l l  e c o n o m i c  d o w n t u r n  i n  t h a t  y e a r ,  i n v e n t o r y  r e d u c -

t i o n s  b y  t h e  D e b t o r s '  m a j o r  r e t a i l  c u s t o m e r s  a n d  g r e a t e r

c o m p e t i t i o n  f r o m  d i g i t a l  c a m e r a s .

8 .  I n  l i g h t  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  D e b t o r s

i n i t i a t e d  m a j o r  g l o b a l  r e s t r u c t u r i n g  p l a n s  i n  F e b r u a r y

and  J u n e  2 0 0 1  d e s i g n e d  t o  r e d u c e  d e b t  a n d  r e t u r n  t h e

D e b t o r s  t o  p r o fi t a b i l i t y .  T h e s e  p l a n s  i n c l u d e d  a  r e d u c -

t i o n  o f  m o r e  t h a n  3 0  p e r c e n t  o f  t h e  D e b t o r s '  g l o b a l

w o r k f o r c e  o v e r  1 8  m o n t h s .  D e s p i t e  s u c h  e f f o r t s ,  h o w e v e r ,

t h e  D e b t o r s  fi n a n c i a l  p o s i t i o n  c o n t i n u e d  t o  d e t e r i o r a t e .

As a  r e s u l t ,  t h e  D e b t o r s  w e r e  u n a b l e  t o  s e c u r e  r e fi n a n c -

i n g  o f  t h e i r  p r i n c i p a l  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e i r

p r e p e t i t i o n  c r e d i t  f a c i l i t i e s ,  e a c h  s c h e d u l e d  t o  m a t u r e

o n  D e c e mb e r  3 1 ,  2 0 0 1 ,  o r  t h e i r  6  3 / 4 %  N o t e s  d u e  J a n u a r y

15, 2 0 0 2 .  M o r e o v e r ,  a l t h o u g h  t h e  D e b t o r s  a c t i v e l y  p u r -

su e d  a s s e t  d i v e s t i t u r e s  a n d  a l t e r n a t i v e  t r a n s a c t i o n s ,  a s

o f  t h e  P e t i t i o n  D a t e ,  s u c h  e f f o r t s  f a i l e d  t o  p r o d u c e  a n

a c c e p t a b l e  t r a n s a c t i o n  o r  s u f fi c i e n t  l i q u i d i t y .  A c c o r d -

i n g l y ,  t h e  D e b t o r s  co mme n ce d  t h e s e  c h a p t e r  1 1  c a s e s .
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9. T h e  D e b t o r s '  fi n a n c i a l  w o e s  h a v e  c o n t i n u e d

s ubs equent  t o  t h e  P e t i t i o n  D a t e .  B e t w e e n  t h e  P e t i t i o n

Date a n d  Dec ember  3 1 ,  2 0 0 1 ,  f o r  e x a mp le ,  t h e  D e b t o r s

i n c u r r e d  o v e r  $ 5 8  m i l l i o n  o f  o p e r a t i n g  l o s s e s .  T h e

Debtor s  2 0 0 2  p r o j e c t i o n s  r e fl e c t  a d d i t i o n a l  p r o j e c t e d

o p e r a t i n g  l o s s e s  o f  $ 1 2 5  m i l l i o n  b y  y e a r - e n d .  C o u p l e d

w i t h  t h e  p o s t - p e t i t i o n  2001  l o s s e s ,  t h e  p r o j e c t e d  t o t a l

los s es  may  e x c e e d  $180  m i l l i o n  b y  t h e  e n d  o f  t h i s  y e a r .

Mor eov er ,  t h e  D e b t o r s '  p r o j e c t i o n s  r e fl e c t  t h a t  d u r i n g

2002, t h e  D e b t o r s  e x p e c t  t o  c o n v e r t  $ 1 1 3  m i l l i o n  o f

as s e ts  b u t  p r o d u c e  l e s s  t h a n  $ 4  m i l l i o n  o f  c a s h  fl o w

( e x c lu d in g  e x t r a o r d i n a r y  a s s e t  s a l e s ) .

10. F o l l o w i n g  t h e  fi l i n g  o f  t h e s e  c h a p t e r  1 1

c as es , t h e  D e b t o r s  c o n t i n u e d  t o  p u r s u e  a s s e t  d i v e s t i t u r e s

a n d / o r  a l t e r n a t i v e  t r a n s a c t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  s a l e  o f

a l l  o f  t h e  D e b t o r s '  a s s e t s .  T o  t h i s  e n d ,  t h e  D e b t o r s

r e t a i n e d  D r e s d n e r  K l e i n w o r t  Wa s s e r s t e in ,  I n c .  ( h D KW" ) .

Sinc e  t h e  P e t i t i o n  D a t e ,  DKW h a s  a s s i s t e d  t h e  D e b t o r s  i n

c o n n e c t io n  w i t h  v a r i o u s  s a l e s  o f  t h e  D e b t o r s '  a s s e t s ,

i n c l u d i n g  t h e  s a l e  o f  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  D e b t o r s '

as s e ts ,  t h e  a p p r o v a l  o f  w h i c h  i s  s o u g h t  h e r e i n .

i l .  I n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h i s  S a l e ,  DKW c o n -

t a c t e d  o r  was  c o n t a c t e d  b y  a p p r o x i m a t e l y  8 0  p o t e n t i a l

s t r a t e g i c  p a r t n e r s  a n d / o r  p o t e n t i a l  fi n a n c i a l  b u y e r s  o f
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t h e  A c q u i r e d  A s s e t s .  O f  t h e  p o t e n t i a l  b u y e r s ,  a p p r o x i -

m a t e ly  4 4  s i g n e d  c o n fi d e n t i a l i t y  a g r e e m e n t s  a n d ,  i n  t u r n ,

r e c e iv e d  a  c o n fi d e n t i a l  o f f e r i n g  memorandum a n d / o r  o t h e r

a d d i t i o n a l  c o n fi d e n t i a l  m a t e r i a l s .  D K W  s u b s e q u e n t l y

d i s t r i b u t e d  b i d  p r o p o s a l s  t o  5  o f  t h e s e  p a r t i e s  t h a t

ex pr es s ed i n t e r e s t  i n  s u b m i t t i n g  a  b i d  p r o p o s a l .  T h e r e a f -

t e r ,  O EP i n d i c a t e d  s u b s t a n t i a l  i n t e r e s t  i n  p u r c h a s i n g  t h e

A c q u i r e d  As s e t s  a n d  as s uming  t h e  As s umed L i a b i l i t i e s .

12. O E P  a l r e a d y  h a s  i n i t i a t e d  s u b s t a n t i a l

due d i l i g e n c e  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h i s  p r o p o s e d  t r a n s a c -

t i o n .  S i g n i fi c a n t  a m o u n t s  o f  fi n a n c i a l  r e c o r d s  a n d

documents  h a v e  b e e n  p r o v i d e d  a n d  a r e  b e i n g  r e v i e w e d .

T hr ough s u c h  e f f o r t s ,  O EP e l e c t e d  t o  mak e a n  o f f e r  f o r

t h e  A c q u i r e d  As s e t s .  T h e r e a f t e r ,  t h e  p a r t i e s  n e g o t i a t e d

the  t e r m s  o f  t h e  Pu r c has e  Ag r e e me n t ,  w h i c h  c o n t e m p la t e s  a

s a le  o f  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  D e b t o r s '

bus ines s  a n d  a l l  o f  t h e  s h a r e s  o f  t h e  c ompan ies  t h a t

o p e r a t e  t h e  b u s in e s s e s  h e l d  b y  t h e  D e b t o r s .
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THE PURCHASE AGREEMENT
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13 .  T h e  p r i n c i p a l  t e r m s  o f  t h e  P u r c h a s e

A g re e me n t  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s
3
: (a ) P u r c h a s e  P r i c e .  I n  a d d i t i o n  t o  t h e  W a r r a n t s

4 a n d  t h e  a s s u m p t i o n  o f  t h e  A s s u me d  L i a b i l i t i e s ,
t h e  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  ( i n -
c l u d i n g  t h e  A c q u i r e d  S t o c k )  s h a l l  b e  $ 2 6 4 . 5
m i l l i o n ,  ( i )  m i n u s  t h e  a m o u n t ,  i f  a n y ,  b y  w h i c h
t h e  N e t  W o r t h  o f  S e l l e r s  a t  C l o s i n g  i s  l e s s
t h a n  $ 7 4 7 . 3  m i l l i o n ,  t h e  N e t  W o r t h  o f  S e l l e r s
s e t  f o r t h  i n  t h e  S e l l e r s '  p r o j e c t e d  b a l a n c e
s h e e t  a s  o f  J u n e  3 0 ,  2 0 0 2  ( t h e  " P r o j e c t e d  B a l -
a n ce  S h e e t " )  o r  p l u s  t h e  a m o u n t ,  i f  a n y ,  u p  t o
t h e  N e t  W o r t h  I n c r e a s e  C a p ,  b y  w h i c h  t h e  N e t
Wo r t h  o f  S e l l e r s  a t  C l o s i n g  i s  g r e a t e r  t h a n  t h e
Ne t  W o r t h  o f  S e l l e r s  s e t  f o r t h  i n  t h e  P r o j e c t e d
B a la n c e  S h e e t ;  a n d  ( i i )  m i n u s  t h e  a m o u n t ,  i f
a n y ,  b y  w h i c h  t h e  n e t  i n c o m e  o f  P o l a r o i d  a n d
i t s  S u b s i d i a r i e s  o n  a  c o n s o l i d a t e d  b a s i s ,  c a l -
c u l a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  GAAP P r i n c i p l e s ,
f o r  t h e  p e r i o d  b e t w e e n  J a n u a r y  1 ,  2 0 0 2  a n d  t h e
C l o s i n g  D a t e  e x c e e d s  t h e  p r o j e c t e d  n e t  i n c o m e
o f  P o l a r o i d  a n d  i t s  S u b s i d i a r i e s  o n  a  c o n s o l i -
d a t e d  b a s i s  u n d e r  t h e  2 0 0 2  F i n a n c i a l  P l a n  f o r
t h e  s a me  p e r i o d  b y  m o r e  t h a n  $ 3 0  m i l l i o n  ( t h e
" Ca sh  C o n s i d e r a t i o n " ) .

(b ) P u r c h a s e  P r i c e  A d j u s t m e n t .  T h e  C a s h  C o n s i d e r -
a t i o n  i s  s u b j e c t  t o  a  p u r c h a s e  p r i c e  a d j u s t m e n t
a s s e t  f o r t h  s p e c i fi c a l l y  i n  S e c t i o n  2 . 0 6  o f
t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t .

The s u m m a r y  o f  t e r m s  o f  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t  s e t
f o r t h  i n  t h i s  M o t i o n  i s  p r o v i d e d  a s  a  c o n v e n i e n c e
o n l y .  T o  t h e  e x t e n t  t h e  s u m m a r y  d i f f e r s  i n  a n y  w a y
w i t h  t h e  t e r m s  o f  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t ,  t h e  a c t u a l
t e r m s  o f  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t  c o n t r o l .

As s e t  f o r t h  i n  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t  t h e  W a r r a n t s
e n t i t l e  t h e  D e b t o r s  t o  p u r c h a s e  u p  t o  6 % o f  t h e
Common S t o c k  o f  t h e  P u r c h a s e r .



(c) H o l d b a c k  Es c r ow .  T h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t  p r o -
v id e s  f o r  t h e  c r e a t i o n  o f  a n  e s c r o w  ( t h e
"Ho ldbac k  Es c r ow " )  i n t o  w h i c h ,  a s  p a r t  o f  t h e
Cash C o n s i d e r a t i o n ,  t h e  P u r c h a s e r  w i l l  a t  t h e
c l o s i n g  c a u s e  t o  b e  d e p o s i t e d  $ 1 5  m i l l i o n .  T h e
Holdbac k  Es c r ow  s e r v e s  a s  t h e  s o l e  s o u r c e  o f
r ec ov e r y  b y  t h e  Pu r c h a s e r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h
any  Pu r c has e  P r i c e  A d j u s t m e n t .

(d) D e p o s i t  Amoun t .  F o l l o w i n g  e x e c u t i o n  o f  t h e
Purc has e Ag r e e me n t ,  t h e  P u r c h a s e r  i s  r e q u i r e d
t o  d e l i v e r  $ 1 0  m i l l i o n  t o  t h e  Es c r ow  Ag e n t  a s  a
d e p o s i t .  T h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  g o v e r n i n g
t h e  pay men t  o r  r e t u r n  o f  o f  t h e  D e p o s i t ,  i n
who le  o r  i n  p a r t ,  i s  c o n t r o l l e d  b y  S e c t i o n  2 . 0 7
o f  t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t .

(e) A c q u i r e d  As s e t s .  T h e  A c q u i r e d  As s e t s  c o n s i s t
o f  ( i )  a l l  o f  t h e  S e l l e r s '  r i g h t s ,  t i t l e  a n d
i n t e r e s t  i n  a n d  t o  a l l  o f  t h e  o u t s t a n d i n g  c a p i -
t a l  s t o c k  o f  t h e  A c q u i r e d  S u b s i d i a r i e s  ( t h e
" Ac q u i r e d  S t o c k " )  a n d  ( i i )  a l l  o f  e a c h  o f  t h e
S e l l e r s '  r i g h t s ,  t i t l e  a n d  i n t e r e s t s  i n  a n d  t o
a l l  o f  s u c h  S e l l e r ' s  p r o p e r t i e s ,  a s s e t s  a n d
r i g h t s  o f  e v e r y  n a t u r e ,  k i n d  a n d  d e s c r i p t i o n ,
t a n g i b l e  a n d  i n t a n g i b l e  ( i n c l u d i n g  g o o d w i l l ) ,
wher ev er  s u c h  p r o p e r t i e s ,  a s s e t s  a n d  r i g h t s  a r e
l o c a t e d  a n d  w h e t h e r  r e a l ,  p e r s o n a l  o r  m ix e d ,
w he ther  a c c r u e d ,  c o n t i n g e n t  o r  o t h e r w i s e ,  o t h e r
t h a n  t h e  E x c l u d e d  As s e t s  ( s u c h  r i g h t s ,  t i t l e
and i n t e r e s t s  i n  a n d  t o  a l l  s u c h  a s s e t s ,  p r o p -
e r t i e s  a n d  c l a i m s  c o l l e c t i v e l y  t o g e t h e r  w i t h
t h e  A c q u i r e d  S t o c k ,  t h e  " A c q u i r e d  A s s e t s " ) ,
f r e e  a n d  c l e a r  o f  a n y  a n d  a l l  Enc umbr anc es
( o t h e r  t h a n  P e r m i t t e d  Enc umbranc es )  i n  a c c o r -
dance w i t h ,  a n d  w i t h  a l l  o f  t h e  p r o t e c t i o n s
a f f o r d e d  b y ,  B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n s  3 6 3  a n d
365. A  s p e c i fi c  l i s t i n g  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s
i s  s e t  f o r t h  a t  S e c t i o n  2 . 0 1  o f  t h e  Pu r c has e
Agr eement .

( f )  E x c l u d e d  A s s e t s .  C e r t a i n  a s s e t s ,  p r o p e r t i e s ,
and r i g h t s  ( t h e  " E x c l u d e d  A s s e t s " )  a r e  n o t
i n c l u d e d  i n  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  a n d  s h a l l  b e
r e t a i n e d  b y  t h e  S e l l e r s .  T h e  l i s t  o f  E x c lu d e d
As s ets  i s  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  2 . 0 2  o f  t h e
Purc has e Ag r e e me n t .
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(g) S a l e  F r e e  a n d  C l e a r .  T h e  A c q u i r e d  As s e t s  a r e
t o  b e  t r a n s f e r r e d  f r e e  a n d  c l e a r  o f  a l l  l i e n s ,
c la im s ,  enc umbr anc es  a n d  i n t e r e s t s  o t h e r  t h a n
t h e  P e r m i t t e d  Enc umbr anc es  a n d  t h e  As s umed
L i a b i l i t i e s  r e f e r e n c e d  i n  t h e  Pu r c h a s e  A g r e e -
ment .

(h) E x e c u t o r y  C o n t r a c t s  a n d  Leas es .

( i )  A s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e  a f t e r  t h e  d a t e  o f
t h e  Pu r c has e  Ag r e e me n t ,  t h e  S e l l e r s
s h a l l  mov e t o  as s ume a n d  a s s i g n  t o  t h e
Pur c has er  t h e  As s umed C o n t r a c t s .  T h e
pr oc es s  f o r  i d e n t i f y i n g ,  n o t i c i n g  a n d
c u r i n g  t h e  As s umed C o n t r a c t s  a n d / o r  t h e
n o n - d e b t o r  p a r t i e s  t h e r e t o  i s  s e t  f o r t h
more p a r t i c u l a r l y  a t  S e c t i o n  6 . 1 3  o f  t h e
Purc has e Ag r eemen t  a n d  i n  t h i s  M o t i o n  a t
25- 28 .

( i i )  I n  a d d i t i o n ,  s u b s e q u e n t  t o  t h e  d a t e  o f
t h e  A u c t i o n  b u t  p r i o r  t o  t h e  C l o s i n g ,
Pur c has er  may  n o t i f y  t h e  S e l l e r s  o f  i t s
i n t e n t i o n  t o  as s ume a n y  o t h e r  o r  a d d i -
t i o n a l  C o n t r a c t ( s )  o f  t h e  S e l l e r s  r e l a t -
i n g  t o  t h e  Bu s in e s s  t h a t  ( x )  h a s  n o t
o t h e r w is e  b e e n  r e j e c t e d ,  as s umed,  o r
as s igned  b y  t h e  S e l l e r s  o r  ( y )  i s  n o t
t h e  s u b j e c t  o f  a  p e n d i n g  Ba n k r u p t c y
C our t  m o t i o n  o f  t h e  S e l l e r s  t o  r e j e c t ,
assume, o r  a s s i g n ,  a s  o f  t h e  d a t e  o f
such n o t i c e .  T h e  p r o c e s s  o f  i d e n t i f y -
i n g ,  n o t i c i n g  a n d  c u r i n g  A d d i t i o n a l  A s -
sumed C o n t r a c t s  i s  s e t  f o r t h  mor e  p a r -
t i c u l a r l y  a t  S e c t i o n  6 . 1 3 ( b )  o f  t h e  P u r -
chase Ag r eemen t .

( i i i )  I n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n y  s u c h  a s s u m p t io n
and a s s ig n m e n t  o f  t h e  As s umed C o n t r a c t s ,
t h e  P u r c h a s e r  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r
any  C u r e  Amoun ts .

( i )  A s s u m e d  L i a b i l i t i e s .  T h e  P u r c h a s e r  s h a l l  as s ume
no l i a b i l i t y  o r  o b l i g a t i o n  o f  t h e  S e l l e r s  e x -
c ep t  s p e c i fi c  l i a b i l i t i e s  a n d  o b l i g a t i o n s  o f
t h e  S e l l e r s  ( t h e  "As s umed L i a b i l i t i e s " ) ,  w h i c h
t h e  Pu r c h a s e r  s h a l l  p a y ,  p e r f o r m ,  o r  d i s c h a r g e
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i n  ac c o r danc e  w i t h  t h e i r  t e r m s ,  s u b j e c t  t o  a n y
de fens es  o r  c l a i m e d  o f f s e t s  a s s e r t e d  i n  g o o d
f a i t h  a g a i n s t  t h e  o b l i g e e  t o  whom s u c h  l i a b i l i -
t i e s  o r  o b l i g a t i o n s  a r e  ow ed .  A  s p e c i fi c  d e -
s c r i p t i o n  o f  t h e  As s umed L i a b i l i t i e s  i s  s e t
f o r t h  i n  S e c t i o n  2 . 0 3  o f  t h e  Pu r c has e  A g r e e -
ment .

( j )  E x c l u d e d  L i a b i l i t i e s .  T h e  Pu r c h a s e r  s h a l l  n o t
assume o r  i n  a n y  manner  w h a t s o e v e r  b e  l i a b l e  o r
r e s p o n s i b l e  f o r  a n y  L i a b i l i t y  o f  a n y  S e l l e r ,  o r
any  p r e d e c e s s o r s  o r  A f fi l i a t e  o f  a n y  S e l l e r ,
and a n y  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  R e p r e s e n t a t i v e s  o r
any  c l a i m  a g a i n s t  a n y  a n d  a l l  o f  t h e  f o r e g o i n g ,
w he t he r  m a t u r e d  o r  u n ma t u r e d ,  k n o w n  o r  unk nown,
c o n t i n g e n t  o r  a b s o l u t e ,  d i r e c t  o r  i n d i r e c t ,
whens oev er  i n c u r r e d ,  w h e t h e r  o r  n o t  r e l a t e d  t o
t h e  B u s in e s s ,  o t h e r  t h a n  t h e  As s umed L i a b i l i -
t i e s .  A  g e n e r a l  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  E x c lu d e d
L i a b i l i t i e s  i s  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  2 . 0 4  o f  t h e
Pur c has e Ag r e e me n t .

(k) N o  S o l i c i t a t i o n .  T h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  c o n -
t a i n s  a  n o  s o l i c i t a t i o n  c l a u s e  p u r s u a n t  t o
w h ic h  t h e  S e l l e r s  a r e  p r o h i b i t e d  f r o m  s o l i c i t -
i n g  a  h i g h e r  a n d  b e t t e r  o f f e r  u n t i l  t h e  d a t e
t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t  e n t e r s  t h e  S a l e  Pr o c e d u r e s
O r der .

(1) B i d d i n g  P r o t e c t i o n s .  U n d e r  t h e  t e r m s  o f  t h e
Purc has e Ag r eemen t ,  t h e  Pu r c h a s e r  i s  e n t i t l e d
t o  c e r t a i n  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s .

(x) T e r m i n a t i o n  Pay ment .  I n  t h e  e v e n t  t h e
Pur c has e Agr eemen t  i s  t e r m i n a t e d  bec aus e ( i )
t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t  a p p r o v e s  a  C o m p e t in g
T r a n s a c t i o n ;  ( i i )  t h e  S e l l e r s  d i s p o s e  o f ,  d i -
r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  a l l  o r  a  m a t e r i a l  p o r t i o n
o f  t h e  Bu s in e s s  o r  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  o r  fi l e
a p l a n  o f  r e o r g a n i z a t i o n  o r  l i q u i d a t i o n  f o r  a n y
o f  t h e  S e l l e r s  w h i c h  d o e s  n o t  p r o v i d e  f o r  t h e
s a le  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  t o  t h e  Pu r c h a s e r
unde r  t h i s  Ag r eemen t ,  o r  u p o n  t h e  c o n fi r m a t i o n
o f  a n y  s u c h  p l a n ,  w h e t h e r  o r  n o t  fi l e d  b y  S e l l -
e r s ;  ( i i i )  a n y  S e l l e r  s h a l l  d e f a u l t  o r  B r e a c h
any  o f  s u c h  S e l l e r ' s  r e p r e s e n t a t i o n s  a n d  w a r -
r a n t i e s ,  c o v e n a n t s ,  a g r e e m e n t s ,  t e r m s  o r  c o n d i -
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t i o n s  i n  t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t ,  t h e  A n c i l l a r y
Agr eements  o r  i n  a n y  e x h i b i t ,  s c h e d u l e ,  w r i t -
i n g ,  d o c u m e n t ,  i n s t r u m e n t  o r  c e r t i fi c a t e  d e l i v -
e r ed  p u r s u a n t  t o  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  o r  i n
c o n n e c t io n  w i t h  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d
her eby ,  w h i c h  d e f a u l t  o r  B r e a c h  s h a l l  b e  i n c a -
p a b le  o f  b e i n g  c u r e d  o r ,  i f  c a p a b l e  o f  b e i n g
c ur ed,  s h a l l  n o t  h a v e  b e e n  c u r e d  w i t h i n  3 0
Bus ines s  Day s  f o l l o w i n g  r e c e i p t  b y  t h e  S e l l e r s
o f  w r i t t e n  n o t i c e  o f  s u c h  d e f a u l t  o r  B r e a c h
f r om t h e  P u r c h a s e r  a n d  w h i c h  d e f a u l t  o r  B r e a c h
w ou ld  e n t i t l e  t h e  Pu r c h a s e r  n o t  t o  c ons ummate
t h e  C l o s i n g  u n d e r  S e c t i o n  8 . 0 3 ( a )  o f  t h e  P u r -
chase Ag r e e me n t ;  ( i v )  t h e r e  s h a l l  h a v e  b e e n
any  e v e n t ,  d e v e lo p m e n t  o r  c hange  o f  c i r c u m -
s tanc e t h a t  h a s  h a d ,  i n d i v i d u a l l y  o r  i n  t h e
agg r ega t e ,  a  M a t e r i a l  Ad v e r s e  E f f e c t ;  o r  ( v )
t h e  P u r c h a s e r  i s  r e a d y ,  w i l l i n g  a n d  a b l e  t o
consummate t h e  C l o s i n g  a n d  t h e  S e l l e r s  h a v e
w i l l f u l l y  f a i l e d  o r  r e f u s e  t o  c ons ummate t h e
C lo s in g  w i t h i n  fi v e  ( 5 )  d a y s  a f t e r  t h e  s a t i s -
f a c t i o n  o f  a l l  c o n d i t i o n s  p r e c e d e n t  t o  C l o s i n g
s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n s  8 . 0 1  a n d  8 . 0 2  o f  t h e
Purc has e Agr eemen t  a n d  p r o v i d e d  t h a t ,  i n  t h e
case o f  s u b - s e c t i o n s  ( i i i ) ,  ( i v )  a n d  ( v )  s e t
f o r t h  abov e ,  t h e  P u r c h a s e r  i s  n o t  t h e n  i n
m a t e r i a l  b r e a c h  o f  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  f o r
w h ic h  t h e  S e l l e r s  h a d  p r e v i o u s l y  n o t i fi e d  P u r -
c has er ,  a n d  p r o v i d e d  f u r t h e r  t h a t ,  i n  t h e  c a s e
o f  s u b - s e c t i o n  ( i i i ) ,  t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t
e n t e r s  a  fi n a l  a n d  n o n - a p p e a l a b l e  o r d e r  s t a t i n g
t h a t  t h e  Pu r c h a s e r  h a d  t h e  r i g h t  t o  t e r m i n a t e
t h i s  Ag r e e me n t ,  t h e n  t h e  S e l l e r s  s h a l l  b e  o b l i -
g a t e d  t o  p a y  t h e  Pu r c h a s e r  a n  amoun t  e q u a l  t o
$6 , 000 , 000  ( t h e  " T e r m i n a t i o n  Pa y m e n t " ) .

(y) E x p e n s e  R e imbur s emen t .  I n  t h e  e v e n t  t h i s
Agr eement  i s  t e r m i n a t e d  bec aus e  ( i )  a  G ov e r n -
me n t a l  A u t h o r i t y  s h a l l  h a v e  i s s u e d  a n  o r d e r ,
dec r ee o r  r u l i n g  ( w h i c h  o r d e r ,  d e c r e e  o r  r u l i n g
t h e  p a r t i e s  h e r e t o  s h a l l  h a v e  u s e d  t h e i r  r e a -
s onab le  b e s t  e f f o r t s  t o  l i f t ) ,  i n  e a c h  c a s e ,
w h ic h  h a s  t h e  e f f e c t  o f  p e r m a n e n t l y  r e s t r a i n -
i n g ,  e n j o i n i n g  o r  o t h e r w i s e  p r o h i b i t i n g  t h e
C on t emp la t ed  T r a n s a c t i o n s  a n d  s u c h  o r d e r ,  d e -
c r ee ,  r u l i n g  o r  o t h e r  a c t i o n  s h a l l  h a v e  bec ome
fi n a l  a n d  n o n a p p e a la b le  o r  ( i i )  t h e  S a l e s  O r d e r

13



s h a l l  n o t  h a v e  b e e n  e n t e r e d  b y  t h e  B a n k r u p t c y
C our t  a n d  bec ome fi n a l  a n d  n o n - a p p e a l a b l e  o n  o r
b e f o r e  J u n e  2 5 ,  2 0 0 2 ;  ( i i i )  t h e  C l o s i n g  s h a l l
n o t  h a v e  o c c u r r e d  o n  o r  b e f o r e  J u l y  3 1 ,  2 0 0 2 ;
o r  ( i v )  p u r s u n t  t o  S e c t i o n  9 . 0 1  ( e ) ( i i i )  o f  t h e
Purc has e Ag r e e me n t ,  t h e  C l o s i n g  s h a l l  n o t  h a v e
oc c u r r ed  o n  o r  b e f o r e  Au g u s t  3 1 ,  2 0 0 2 ,  t h e n
P o l a r o i d  s h a l l  b e  o b l i g a t e d  t o  p a y  t h e  P u r -
c has er  a n  amoun t  e q u a l  t o  t h e  P u r c h a s e r ' s  r e a -
s onab le  f e e s  a n d  ex pens es  ( i n c l u d i n g ,  w i t h o u t
l i m i t a t i o n ,  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y s '  f e e s ,  e x -
pens es  o f  i t s  fi n a n c i a l  a d v i s o r s ,  a n d  ex pens es
o f  o t h e r  c o n s u l t a n t s )  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n
w i t h  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  b y  t h i s
Agr eement  ( t h e  " Ex p e n s e  R e im b u r s e m e n t " ) .

THE B I D D I N G  PROCEDURES

14. P u r s u a n t  t o  B a n k r u p t c y  R u l e  6 0 0 4 ( f ) ( 1 ) ,

s a le s  o f  p r o p e r t y  o u t s i d e  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s

may b e  b y  p r i v a t e  s a l e  o r  b y  p u b l i c  a u c t i o n .  C o n s i s t e n t

w i t h  S e c t i o n  6 . 0 6  o f  t h e  Pu r c h a s e  Agr eemen t  a n d  b a n k -

r u p t c y  a u c t i o n  p r o c e d u r e s  a p p r o v e d  r o u t i n e l y  i n  t h i s

D i s t r i c t ,  t h e  D e b t o r s  a r e  p r o p o s i n g  t h e  B i d d i n g  P r o c e -

dur es  a s  p r o c e d u r e s  m o s t  l i k e l y  t o  m a x im iz e  t h e  r e a l i z -

a b le  v a l u e  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  f o r  t h e  b e n e fi t  o f  t h e

D e b t o r s '  e s t a t e s ,  c r e d i t o r s  a n d  o t h e r  i n t e r e s t e d  p a r t i e s .

Pur s uan t  t o  S e c t i o n  6 . 0 6 ( a )  o f  t h e  Pu r c h a s e  Agr eemen t  t h e

Debtor s  a r e  r e q u i r e d  t o  fi l e  a  m o t i o n  s e e k i n g  a p p r o v a l  o f

t h e  Pr o c e d u r e s  O r d e r  a s  a  means  o f  i m p l e m e n t i n g  t h e  S a l e

t o  t h e  Pu r c h a s e r .  A c c o r d i n g l y ,  t h e  D e b t o r s  s e e k  a p p r o v a l
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o f  t h e  p r o p o s e d  B i d d i n g  P r o c e d u r e s ,  w h i c h  p r o v i d e  i n

r e l e v a n t  p a r t  a s  f o l l o w s :
5

A. Q u a l i fi e d  B i d d e r s .  U n d e r  t h e  B i d d i n g
Pr oc edur es ,  o n l y  q u a l i fi e d  b i d d e r s  ( t h e  " Q u a l i -
fi e d  B i d d e r s " )  m a y  s u b m i t  b i d s  f o r  t h e  A c q u i r e d
As s ets  o r  o t h e r w i s e  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  A u c t i o n .
I n  o r d e r  t o  b e  deemed a  Q u a l i fi e d  B i d d e r ,  e a c h
per s on  o t h e r  t h a n  t h e  P u r c h a s e r  ( a  " P o t e n t i a l
B id d e r " )  m u s t  d e l i v e r  t o  t h e  S e l l e r s :  ( i )  a n
ex ec u ted  c o n fi d e n t i a l i t y  a g r e e m e n t  i n  f o r m  a n d
s ubs tanc e s a t i s f a c t o r y  t o  P o l a r o i d ;  a n d  ( i i )
c u r r e n t  a u d i t e d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  t h e
P o t e n t i a l  B i d d e r ,  o r ,  i f  t h e  P o t e n t i a l  B i d d e r
i s  a n  e n t i t y  f o r m e d  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a c q u i r -
i n g  t h e  A c q u i r e d  As s e t s ,  c u r r e n t  a u d i t e d  fi n a n -
c i a l  s t a t e m e n t s  o f  t h e  e q u i t y  h o l d e r ( s )  o f  t h e
P o t e n t i a l  B i d d e r ,  o r  s u c h  o t h e r  f o r m  o f  fi n a n -
c i a l  d i s c l o s u r e  a c c e p t a b l e  t o  t h e  S e l l e r s  a n d
t h e i r  a d v i s o r s ,  t h e  C o m m i t t e e  a n d  t h e  L e n d e r s
d e m o n s t r a t in g  s u c h  P o t e n t i a l  B i d d e r ' s  a b i l i t y
t o  c l o s e  a  p r o p o s e d  t r a n s a c t i o n .  A  Q u a l i fi e d
B i d d e r  mus t  f u r t h e r  p r o d u c e  fi n a n c i a l  i n f o r m a -
t i o n  t h a t  d e m o n s t r a t e s  t h e  fi n a n c i a l  c a p a b i l i t y
o f  t h e  P o t e n t i a l  B i d d e r  t o  c ons ummate t h e  S a l e ,
and b e  deemed b y  t h e  S e l l e r s ,  i n  c o n s u l t a t i o n
w i t h  c o u n s e l  t o  t h e  C o m m it t e e  a n d  t h e  L e n d e r s ,
r e a s o n a b ly  l i k e l y  ( b a s e d  o n  a v a i l a b i l i t y  o f
fi n a n c i n g ,  e x p e r i e n c e  a n d  o t h e r  c o n s i d e r a t i o n s )
t o  s u b m i t  a  b o n a  fi d e  o f f e r  a n d  t o  b e  a b l e  t o
consummate t h e  S a l e  i f  s e l e c t e d  a s  t h e  Suc c es s -
f u l  B i d d e r .

B. A c c e s s  t o  D i l i g e n c e  M a t e r i a l s .  T h e  S e l l e r s
may a f f o r d  a n y  Q u a l i fi e d  B i d d e r  t h e  o p p o r t u n i t y
t o  c o n d u c t  a  d u e  d i l i g e n c e  r e v i e w .  T h e  S e l l e r s
w i l l  d e s i g n a t e  a n  emp loy ee  o r  o t h e r  r e p r e s e n t a -
t i v e  t o  c o o r d i n a t e  a l l  r e a s o n a b l e  r e q u e s t s  f o r
a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  a n d  d u e  d i l i g e n c e  ac c es s

I n  t h e  e v e n t  o f  a n y  c o n fl i c t  b e t w e e n  t h i s  s ummary  o f
t h e  B i d d i n g  Pr o c e d u r e s  a n d  t h e  t e r m s  o f  t h e  B i d d i n g
Pr oc edur es  s e t  f o r t h  i n  E x h i b i t  M  t o  t h e  Pu r c has e
Agr eement ,  t h e  a c t u a l  t e r m s  o f  t h e  Pu r c h a s e  A g r e e -
ment w i l l  c o n t r o l .
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f r om Q u a l i fi e d  B i d d e r s .  T h e  S e l l e r s  s h a l l  n o t
be o b l i g a t e d  t o  f u r n i s h  a n y  d u e  d i l i g e n c e  i n -
f o r m a t i o n  a f t e r  t h e  B i d  D e a d l i n e .  N e i t h e r  t h e
S e l l e r s  n o r  a n y  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  r e p r e s e n t a -
t i v e s  a r e  o b l i g a t e d  t o  f u r n i s h  a n y  i n f o r m a t i o n
t o  a n y  p e r s o n .

C. B i d  D e a d l i n e .  A  Q u a l i fi e d  B i d d e r  who d e -
s i r e s  t o  mak e a  b i d  s h a l l  d e l i v e r  a  w r i t t e n
copy  o f  i t s  b i d  t o  ( 1 )  G r e g g  M.  G a l a r d i ,
Skadden, A r p s ,  S l a t e ,  M e a g h e r  &  F l o m  LLP,  O n e
Rodney  Sq u a r e ,  W i l m i n g t o n ,  D e l a w a r e  1 9 8 0 1 ;  a n d
(2) K e n n e t h  Tuc hman, D r e s d n e r  K l e i n w o r t
Was s e r s t e in  I n c .  ( " W a s s e r s t e i n " ) ,  1 3 0 1  Av enue
o f  t h e  Am e r ic a s ,  4 3 r d  F l o o r ,  N e w  Y o r k ,  N Y
10019, n o t  l a t e r  t h a n  1 2 : 0 0  p . m .  ( p r e v a i l i n g
e a s t e r n  t i m e )  o n  J u n e  4 ,  2 0 0 2  ( t h e  " B i d  Dead-
l i n e " ) .  W a s s e r s t e i n  s h a l l  t h e n  d i s t r i b u t e
c o p ie s  o f  t h e  b i d s  t o  ( i )  c o u n s e l  f o r  t h e  S e l l -
e r s ,  ( i i )  c o u n s e l  f o r  t h e  A g e n t  f o r  t h e  L e n d -
e r s ,  ( i i i )  c o u n s e l  f o r  t h e  C o m m i t t e e ,  a n d  ( i v )
c ouns e l f o r  t h e  Pr o p o s e d  Pu r c h a s e r .  T h e  S e l l -
er s  s h a l l  announc e  t h e  t e r m s  o f  t h e  h i g h e s t  a n d
b e s t  Q u a l i fi e d  B i d s  r e c e i v e d  b y  t h e  B i d  Dead-
l i n e ,  a f t e r  c o n s u l t a t i o n  w i t h  t h e  L e n d e r s  a n d
the  C o m m it t e e ,  b y  5 : 0 0  p . m .  ( P r e v a i l i n g  e a s t -
e r n  t i m e )  o n  J u n e  5 ,  2 0 0 2 .

D. B i d  R e q u i r e m e n t s .  A l l  b i d s  mu s t  i n c l u d e
t h e  f o l l o w i n g  doc uments  ( t h e  " R e q u i r e d  B i d
Doc uments ") :  ( i )  a  l e t t e r  s t a t i n g  t h a t  t h e
b i d d e r ' s  o f f e r  i s  i r r e v o c a b l e  u n t i l  t h e  l a t e r
o f  ( x )  2  b u s i n e s s  d a y s  a f t e r  t h e  A c q u i r e d  As -
s e t s  h a v e  b e e n  d i s p o s e d  o f  p u r s u a n t  t o  t h e s e
B i d d i n g  Pr o c e d u r e s ,  o r  ( y )  3 0  d a y s  a f t e r  t h e
Sa le  H e a r i n g ;  ( i i )  a n  e x e c u t e d  c o p y  o f  t h e
Purc has e Ag r eemen t  mar k ed  a n d  i n i t i a l e d  t o  s how
thos e  amendments  a n d  m o d i fi c a t i o n s  t o  s u c h
agr eement  t h a t  t h e  Q u a l i fi e d  B i d d e r  p r o p o s e s ,
i n c l u d i n g  t h e  C o n s i d e r a t i o n  ( a s  d e fi n e d  i n  t h e
Purc has e Ag r e e m e n t ) ;  ( i i i )  a  g o o d  f a i t h  d e p o s i t
( the  " G o o d  F a i t h  D e p o s i t " )  i n  t h e  f o r m  o f  a
c e r t i fi e d  c h e c k  ( o r  o t h e r  f o r m  a c c e p t a b l e  t o
t h e  S e l l e r s  i n  t h e i r  s o l e  d i s c r e t i o n )  p a y a b l e
t o  t h e  o r d e r  o f  t h e  S e l l e r s  ( o r  s u c h  o t h e r
p a r t y  a s  t h e  S e l l e r s  may  d e t e r m in e )  i n  a n
amount e q u a l  t o  t e n  m i l l i o n  d o l l a r s
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( $10 ,000 ,000)  p l u s  5% o f  t h e  amoun t  b y  w h i c h
t h e  c o n s i d e r a t i o n  o f f e r e d  b y  t h e  b i d d e r  ex c eeds
the  C o n s i d e r a t i o n  p r o v i d e d  f o r  i n  t h e  Pu r c has e
Agr eement  w i t h  t h e  P u r c h a s e r ) ;  ( i v )  w r i t t e n
ev idenc e  o f  a  c ommitmen t  f o r  fi n a n c i n g  o r  o t h e r
ev idenc e  o f  a b i l i t y  t o  c ons ummate t h e  p r o p o s e d
t r a n s a c t i o n  s a t i s f a c t o r y  t o  P o l a r o i d ,  t h e  Com-
m i t t e e  a n d  t h e  L e n d e r s ;  a n d  ( v )  a  s t a t e m e n t  b y
each Q u a l i fi e d  B i d d e r  a s  t o  w h e t h e r  s u c h  B i d d e r
i n t e n d s  t o  as s ume a n y  l i a b i l i t i e s  a s s o c i a t e d
w i t h  a n y  d e fi n e d  b e n e fi t  p l a n  s p o n s o r e d  b y
P o l a r o i d .

E. Q u a l i fi e d  B i d s .  A  b i d  w i l l  b e  c o n s i d e r e d
o n l y  i f  t h e  b i d  ( i )  i s  o n  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s
( o t h e r  t h a n  t h e  amoun t  o f  t h e  c o n s i d e r a t i o n  a n d
t h e  p a r t i c u l a r  l i a b i l i t i e s  b e i n g  as s umed)  t h a t
ar e  s u b s t a n t i a l l y  s i m i l a r  t o ,  a n d  a r e  n o t  m a t e -
r i a l l y  mor e  bur dens ome o r  c o n d i t i o n a l  t h a n ,
t hos e  c o n t a i n e d  i n  t h e  Pu r c h a s e  Ag r e e me n t ;  ( i i )
i s  n o t  c o n d i t i o n e d  o n  o b t a i n i n g  fi n a n c i n g  o r  o n
t h e  o u t c o me  o f  u n p e r f o r m e d  d u e  d i l i g e n c e  b y  t h e
b i d d e r ;  ( i i i )  o f f e r s  c o n s i d e r a t i o n  o f  a  v a l u e
a t  l e a s t  $ 7 , 0 0 0 , 0 0 0  i n  ex c es s  o f  t h e  C o n s i d e r -
a t i o n  p r o p o s e d  b y  t h e  Pr o p o s e d  Pu r c h a s e r  i n  t h e
Purc has e Ag r e e me n t ;  ( i v )  i n c l u d e s  a  c ommitment
t o  c ons ummate t h e  s a l e  o f  s ome o r  a l l  o f  t h e
A c q u i r e d  As s e t s  w i t h i n  n o t  mo r e  t h a n  fi f t e e n
(15) d a y s  a f t e r  e n t r y  o f  a n  o r d e r  b y  t h e  Ba n k -
r u p t c y  C o u r t  a p p r o v i n g  s u c h  s a l e ;  ( v )  d o e s  n o t
r e q u e s t  o r  e n t i t l e  t h e  b i d d e r  t o  a n y  b r e a k - u p
f e e ,  t e r m i n a t i o n  f e e ,  e x p e n s e  r e im b u r s e m e n t ,  o r
s i m i l a r  t y p e  o f  p a y me n t ;  ( v i )  a c k n o w le d g e s  a n d
r e p r e s e n t s  t h a t  t h e  b i d d e r  ( x )  h a s  h a d  a n  o p -
p o r t u n i t y  t o  c o n d u c t  a n y  a n d  a l l  d u e  d i l i g e n c e
r e g a r d i n g  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  p r i o r  t o  m a k in g
i t s  o f f e r ,  ( y )  h a s  r e l i e d  s o l e l y  u p o n  i t s  o w n
in d e p e n d e n t  r e v i e w ,  i n v e s t i g a t i o n ,  a n d / o r  i n -
s p e c t i o n  o f  a n y  doc uments  a n d / o r  t h e  A c q u i r e d
As s ets  i n  m a k in g  i t s  b i d ,  a n d  ( z )  d i d  n o t  r e l y
upon a n y  w r i t t e n  o r  o r a l  s t a t e m e n t s ,  r e p r e s e n -
t a t i o n s ,  p r o m i s e s ,  w a r r a n t i e s ,  o r  g u a r a n t i e s
whats oev er ,  w h e t h e r  e x p r e s s ,  i m p l i e d ,  b y  o p e r a -
t i o n  o f  l a w  o r  o t h e r w i s e ,  r e g a r d i n g  t h e  A c -
q u i r e d  As s e t s ,  o r  t h e  c o m p le t e n e s s  o f  a n y  i n -
f o r m a t i o n  p r o v i d e d  i n  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h  o r
t h e  A u c t i o n ,  e x c e p t  a s  e x p r e s s l y  s t a t e d  i n
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t hes e  B i d d i n g  P r o c e d u r e s ;  a n d  ( v i i )  i s  r e c e i v e d
by  t h e  B i d  D e a d l i n e .  A  b i d  r e c e i v e d  f r o m  a
Q u a l i fi e d  B i d d e r  w i l l  c o n s t i t u t e  a  " Q u a l i fi e d
P i d
n  
o
n
l
y  
i
f  
i
t  
i
n
c
l
u
d
e
s  
a
l
l  
o
f  
t
h
e  
R
e
q
u
i
r
e
d

B i d  Doc uments  a n d  mee t s  a l l  o f  t h e  a b o v e  r e -
q u i r e m e n t s .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e
Pr opos ed Pu r c h a s e r  s h a l l  b e  deemed a  Q u a l i fi e d
B i d d e r ,  a n d  t h e  Pu r c h a s e  Agr eemen t  s h a l l  b e
deemed a  Q u a l i fi e d  B i d ,  f o r  a l l  p u r p o s e s  i n
c o n n e c t io n  w i t h  t h e  b i d d i n g  p r o c e s s .

F. A u c t i o n .  I f  t h e  S e l l e r s  r e c e i v e  a t  l e a s t
one Q u a l i fi e d  B i d  o r  c o m b i n a t i o n  o f  Q u a l i fi e d
B id s  w h i c h  t h e  S e l l e r s  d e t e r m i n e  i s  h i g h e r  o r
o t h e r w is e  b e t t e r  t h a n  t h e  b i d  o f  t h e  Pu r c h a s e r
s e t  f o r t h  i n  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t ,  t h e  S e l l -
e r s  s h a l l  c o n d u c t  a n  a u c t i o n  o f  t h e  A c q u i r e d
As s e t s ,  u p o n  n o t i c e  t o  a l l  Q u a l i fi e d  B i d d e r s
who h a v e  s u b m i t t e d  Q u a l i fi e d  B i d s ,  a t  9 : 0 0  a . m .
( P r e v a i l i n g  E a s t e r n  T ime)  o n  J une  7 ,  2 0 0 2 ,  a t
t h e  New Y o r k  o f fi c e  o f  Sk adden ,  A r p s ,  S l a t e ,
Meagher  &  F lo m  LLP,  o r  s u c h  l a t e r  t i m e  o r  o t h e r
p la c e  a s  a g r e e d  b y  t h e  Pr o p o s e d  Pu r c h a s e r  a n d
P o l a r o i d ,  a f t e r  c o n s u l t a t i o n  w i t h  c o u n s e l  t o
t h e  C o m m it t e e  a n d  t h e  L e n d e r s ,  a n d  w h i c h  P o l a r -
o i d  s h a l l  n o t i f y  a l l  Q u a l i fi e d  B i d d e r s  w ho  h a v e
s u b m i t t e d  Q u a l i fi e d  B i d s .  O n l y  a  Q u a l i fi e d
B id d e r  w ho h a s  s u b m i t t e d  a  Q u a l i fi e d  B i d  a s
d e t e r m in e d  b y  P o l a r o i d  a f t e r  c o n s u l t a t i o n  w i t h
t h e  C o m m i t t e e  a n d  t h e  L e n d e r s  o r  a s  d e t e r m i n e d
by  t h e  C o u r t  a f t e r  a  d i s a g r e e m e n t  b e t w e e n  Po -
l a r o i d  a n d  t h e  C o mmit t e e  o r  t h e  L e n d e r s  i s
e l i g i b l e  t o  p a r t i c i p a t e  a t  t h e  A u c t i o n .  P r i o r
t o  t h e  A u c t i o n ,  t h e  S e l l e r s  w i l l  g i v e  t h e  P u r -
c has er  a n d  a l l  o t h e r  Q u a l i fi e d  B i d d e r s  a  c o p y
o f  t h e  h i g h e s t  a n d  b e s t  Q u a l i fi e d  B i d  r e c e i v e d .
The P u r c h a s e r  a n d  o t h e r  p a r t i e s  i n  i n t e r e s t  may
seek  r e v i e w  b y  t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t  o f  t h e
d e t e r m i n a t i o n  b y  t h e  S e l l e r s  w h e t h e r  a  b i d d e r
i s  a  Q u a l i fi e d  B i d d e r .

D u r in g  t h e  A u c t i o n ,  b i d d i n g  s h a l l  b e g i n  i n i -
t i a l l y  w i t h  t h e  h i g h e s t  Q u a l i fi e d  B i d  ( t a k i n g
i n t o  a c c o u n t  t h e  T e r m i n a t i o n  Pay ment)  a n d  s u b -
s e q u e n t l y  c o n t i n u e  i n  min imum in c r e m e n t s  o f  a t
l e a s t  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  h i g h e r  t h a n  t h e  p r e v i o u s  b i d .
Upon c o n c l u s i o n  o f  t h e  A u c t i o n ,  P o l a r o i d ,  i n
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c o n s u l t a t i o n  w i t h  i t s  fi n a n c i a l  a n d  b u s in e s s
a d v is o r s  a n d  w i t h  t h e  a g r e e me n t  o f  r e p r e s e n t a -
t i v e s  o f  t h e  L e n d e r s  a n d  t h e  C o m m it t e e ,  s h a l l
( i )  r e v i e w  e a c h  Q u a l i fi e d  B i d  o r  B i d s  o n  t h e
b a s is  o f  fi n a n c i a l  a n d  c o n t r a c t u a l  t e r m s  a n d
the  f a c t o r s  r e l e v a n t  t o  t h e  s a l e  p r o c e s s ,  i n -
c l u d i n g  t h o s e  f a c t o r s  a f f e c t i n g  t h e  s p e e d  a n d
c e r t a i n t y  o f  c ons ummat ing  t h e  S a l e ,  a n d  ( i i )
i d e n t i f y  t h e  h i g h e s t  a n d  o t h e r w i s e  b e s t  o f f e r
f o r  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  ( t h e  " S u c c e s s f u l  B i d " ) ,
w h ic h  h i g h e s t  a n d  b e s t  o f f e r  w i l l  p r o v i d e  t h e
l a r g e s t  amoun t  o f  n e t  v a l u e  t o  t h e  S e l l e r s
a f t e r  pay ment  o f ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  t h e  T e r -
m i n a t i o n  Pay ment ,  i f  n e c e s s a r y .

G. C o u r t  A p p r o v a l .  T h e  S a l e  H e a r i n g  w i l l  b e
h e l d  b e f o r e  t h e  H o n o r a b le  P e t e r  J .  W a l s h  o n
June 1 1 ,  2 0 0 2  a t  4 : 0 0  p . m .  ( p r e v a i l i n g  e a s t e r n
t ime )  a t  t h e  U n i t e d  S t a t e s  B a n k r u p t c y  C o u r t  f o r
t h e  D i s t r i c t  o f  D e la w a r e ,  l o c a t e d  i n
W i lm in g t o n ,  D e l a w a r e ,  b u t  may  b e  a d j o u r n e d  o r
r e s c h e d u le d  w i t h o u t  f u r t h e r  n o t i c e  b y  a n  a n -
nounc ement o f  t h e  a d j o u r n e d  d a t e  a t  t h e  S a l e
H e a r in g .  A t  t h e  S a l e  H e a r i n g ,  t h e  S e l l e r s
s h a l l  s e e k  e n t r y  o f  t h e  S a l e  O r d e r  a u t h o r i z i n g
and a p p r o v i n g ,  i n t e r  a l i a ,  t h e  S a l e  ( i )  i f  n o
o t h e r  Q u a l i fi e d  B i d  i s  r e c e i v e d ,  t o  t h e  P u r -
c has er  p u r s u a n t  t o  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  s e t
f o r t h  i n  t h e  Pu r c h a s e  Agr eemen t  o r  ( i i )  i f  a
Q u a l i fi e d  B i d d e r  o t h e r  t h a n  t h e  P u r c h a s e r  s u b -
m i t s  t h e  S u c c e s s f u l  B i d ,  t o  t h e  mak e r  o f  s u c h
Su c c e s s f u l  B i d .  F o l l o w i n g  t h e  S a l e  H e a r i n g
a p p r o v in g  t h e  s a l e  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  t o
t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r ,  i f  s u c h  S u c c e s s f u l  B i d -
d e r  f a i l s  t o  c ons ummate a n  a p p r o v e d  s a l e  b e -
cause o f  a  b r e a c h  o r  f a i l u r e  t o  p e r f o r m  o n  t h e
p a r t  o f  s u c h  S u c c e s s f u l  B i d d e r ,  t h e  n e x t  h i g h -
es t  o r  o t h e r w i s e  b e s t  Q u a l i fi e d  B i d ,  a s  d i s -
c lo s e d  a t  t h e  S a l e  H e a r i n g ,  s h a l l  b e  deemed t o
be t h e  S u c c e s s f u l  B i d  a n d  t h e  S e l l e r s  s h a l l  b e
a u t h o r i z e d ,  b u t  n o t  r e q u i r e d ,  t o  c ons ummate t h e
s a le  w i t h  t h e  Q u a l i fi e d  B i d d e r  s u b m i t t i n g  s u c h
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b i d  w i t h o u t  f u r t h e r  o r d e r  o f  t h e  B a n k r u p t c y
C o u r t .

BI DDI NG  PROTECTIONS

15. P u r s u a n t  t o  t h i s  M o t i o n ,  t h e  D e b t o r s  s e e k

immed ia t e  a p p r o v a l  o f  pay men t  i n  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s  o f

a T e r m i n a t i o n  Pay ment  o r  Ex pens e Re imbur s ement  a s  s e t

f o r t h  i n  S e c t i o n  9 . 0 2  o f  t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t .

16. T h e  P u r c h a s e r  h a s  ex pended ,  a n d  l i k e l y

w i l l  c o n t i n u e  t o  ex pend ,  c o n s i d e r a b l e  t i m e ,  m o n e y  a n d

ener gy  p u r s u i n g  t h e  S a l e  a n d  h a s  engaged  i n  e x t e n d e d  a n d

l e n g t h y ,  g o o d  f a i t h  n e g o t i a t i o n s .  T h e  Pu r c has e  Ag r eemen t

i s  t h e  c u l m i n a t i o n  o f  t h e s e  e f f o r t s .

17. I n  r e c o g n i t i o n  o f  t h i s  e x p e n d i t u r e  o f

t im e ,  e n e r g y  a n d  r e s o u r c e s ,  a n d  t h e  b e n e fi t s  o f  s e c u r i n g

a " s t a l k i n g  h o r s e "  o r  m in imum h i d ,  t h e  S e l l e r  h a s  a g r e e d

t o  p r o v i d e  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  t o  t h e  Pu r c h a s e r .

S p e c i fi c a l l y ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  a s  s e t  f o r t h  mor e  f u l l y

i n  s e c t i o n  9 . 0 2 ( a )  o f  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t ,  i n  t h e

ev en t  t h a t  t h e  S e l l e r s  c ons ummate a  C o m p e t in g  T r a n s a c -

t i o n ,  t h e  S e l l e r s  s h a l l  p a y  t o  t h e  Pu r c h a s e r  a  T e r m in a -

t i o n  Pay ment  o f  $ 6  m i l l i o n .

18. T h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  s e t  f o r t h  w i t h i n

t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  a l s o  p r o v i d e  f o r  a n  Ex pens e R e im -

bur s ement .  I n  t h e  e v e n t  t h e  Pu r c has e  Agr eemen t  i s  t e r m i -
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n a t e d  bec aus e  ( i )  a  G ov e r nmen t a l  A u t h o r i t y  s h a l l  h a v e

is s u e d  a n  o r d e r ,  d e c r e e  o r  r u l i n g  t h a t  h a s  t h e  e f f e c t  o f

p e r m a n e n t ly  r e s t r a i n i n g ,  e n j o i n i n g  o r  o t h e r w i s e  p r o h i b i t -

i n g  t h e  C o n t e m p la t e d  T r a n s a c t i o n s  a n d  s u c h  o r d e r ,  d e c r e e ,

r u l i n g  o r  o t h e r  a c t i o n  s h a l l  h a v e  bec ome fi n a l  a n d

n o n a p p e a la b le ,  ( i i )  t h e  S a l e s  Pr o c e d u r e s  O r d e r  s h a l l  n o t

have b e e n  e n t e r e d  b y  t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t  a n d  bec ome

fi n a l  a n d  n o n - a p p e a l a b l e  o n  o r  b e f o r e  May  2 0 ,  2 0 0 2 ,  ( i i i )

t h e  S a l e  O r d e r  s h a l l  s h a l l  n o t  h a v e  b e e n  e n t e r e d  b y  t h e

Bank r up t c y  C o u r t  a n d  bec ome fi n a l  a n d  n o n - a p p e a l a b l e  o n

o r  b e f o r e  J u n e  2 5 ,  2 0 0 2 ,  o r  t h e  C l o s i n g  s h a l l  n o t  o c -

c u r r e d  w i t h i n  t h e  p e r i o d s  s e t  f o r t h  i n  S e c t i o n  9 . 0 1  o f

t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t  b e  o b l i g a t e d  t o  p a y  t h e  P u r c h a s e r

f o r  t h e  P u r c h a s e r ' s  r e a s o n a b l e  f e e s  a n d  ex pens es  ( i n c l u d -

i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  r e a s o n a b l e  a t t o r n e y s '  f e e s ,

ex pens es  o f  i t s  fi n a n c i a l  a d v i s o r s ,  a n d  ex pens es  o f  o t h e r

c o n s u l t a n t s )  i n c u r r e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  t r a n s a c t i o n s

c o n t e m p la t e d  b y  t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t .

19. T h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  w e r e  a  m a t e r i a l

induc ement  f o r ,  a n d  a  c o n d i t i o n  o f ,  t h e  P u r c h a s e r ' s  e n t r y

i n t o  t h e  Pu r c has e  Ag r e e m e n t .  T h e  D e b t o r s  b e l i e v e  t h a t

t h e y  a r e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  i n  v i e w  o f ,  among  o t h e r

t h i n g s ,  ( a )  t h e  i n t e n s i v e  a n a l y s i s ,  d u e  d i l i g e n c e  i n v e s -

t i g a t i o n ,  a n d  n e g o t i a t i o n  u n d e r t a k e n  b y  t h e  Pu r c h a s e r  i n
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c o n n e c t io n  w i t h  t h e  S a l e  a n d  ( b )  t h e  f a c t  t h a t  t h e  e f -

f o r t s  o f  t h e  P u r c h a s e r  h a v e  i n c r e a s e d  t h e  c hanc es  t h a t

t h e  D e b t o r s  w i l l  r e c e i v e  t h e  h i g h e s t  a n d  b e s t  o f f e r  f o r

t h e  A c q u i r e d  As s e t s ,  b y  e s t a b l i s h i n g  a  b i d  s t a n d a r d  o r

minimum f o r  o t h e r  b i d d e r s ,  p l a c i n g  t h e  p r o p e r t y  o f  t h e

S e l l e r s '  e s t a t e s  i n  a  s a l e s  c o n fi g u r a t i o n  mode  a t t r a c t i n g

o t h e r  b i d d e r s  t o  t h e  A u c t i o n ,  a n d  s e r v i n g  a s  a  c a t a l y s t

f o r  o t h e r  p o t e n t i a l  o r  a c t u a l  b i d d e r s ,  t o  t h e  b e n e fi t  o f

t h e  D e b t o r s ,  t h e i r  e s t a t e s ,  t h e i r  c r e d i t o r s ,  a n d  a l l

o t h e r  p a r t i e s  i n  i n t e r e s t .

20.  T h e  P u r c h a s e r  i s  u n w i l l i n g  t o  c o mmit  t o

h o l d  o p e n  i t s  o f f e r  t o  p u r c h a s e  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  u n d e r

t h e  t e r m s  o f  t h e  Pu r c h a s e  Agr eemen t  u n l e s s  t h e  Pr o c e d u r e s

O r der  app r ov es  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a n d  a u t h o r i z e s

payment o f  t h e  Ex pens e Re imbur s ement  a n d  t h e  T e r m i n a t i o n

Payment. T h e  D e b t o r s  t h u s  r e q u e s t  t h a t  t h e  C o u r t  a p p r o v e

the  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a n d  a u t h o r i z e  pay ment  o f  t h e

Expense Re imbur s ement  a n d  t h e  T e r m i n a t i o n  Pay ment  p u r s u -

a n t  t o  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  Pu r c h a s e  A g r e e -

ment .

NOTICE O F  B I DDI NG  PROCEDURES AND AUCTI O N

21. T h e  D e b t o r  s h a l l  s e r v e  a  c o p y  o f  t h i s

M o t io n  o n  t h e  f o l l o w i n g  p a r t i e s  b y  fi r s t - c l a s s  m a i l ,
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pos tage  p r e p a i d :  ( i )  t h e  O f fi c e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s

T r us tee  f o r  t h e  D i s t r i c t  o f  D e la w a r e ;  ( i i )  c o u n s e l  f o r

t h e  C o m m i t t e e ;  ( i i i )  c o u n s e l  f o r  t h e  A g e n t  f o r  t h e  L e n d -

e r s ;  ( i v )  a l l  e n t i t i e s  k now n  t o  h a v e  e x p r e s s e d  a n  i n t e r -

e s t  i n  a  T r a n s a c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  A c q u i r e d  As s e t s

s in c e  t h e  P e t i t i o n  D a t e ;  ( v )  t h e  U n i t e d  S t a t e s  A t t o r n e y ' s

o f fi c e ;  ( v i )  t h e  S e c u r i t i e s  a n d  Ex c hange C ommis s ion ;

( v i i )  c o u n s e l  f o r  a n y  o t h e r  o f fi c i a l  c o m m i t t e e  a p p o i n t e d

i n  t h e s e  c a s e s ;  a n d  ( v i i i )  a l l  o t h e r  p a r t i e s  t h a t  h a v e

fi l e d  a  n o t i c e  o f  a p p e a r a n c e  a n d  demand f o r  s e r v i c e  o f

paper s  i n  t h e s e  b a n k r u p t c y  c as es  u n d e r  Ba n k r u p t c y  R u l e

2002 ( t h e  " B i d d i n g  Pr o c e d u r e s  P a r t i e s " ) .

22.  A s s u m i n g  t h e  C o u r t  e n t e r s  t h e  p r o p o s e d

Pr oc edur es  O r d e r ,  t h e  D e b t o r s  ( o r  t h e i r  a g e n t s )  n o  l a t e r

t h a n  fi v e  b u s i n e s s  d a y s  a f t e r  e n t r y  o f  t h e  Pr o c e d u r e s

O r der  b y  t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t ,  s h a l l  s e r v e  a  c o p y  o f  t h i s

M o t io n  a n d  t h e  Pr o c e d u r e s  O r d e r  u p o n  t h e  f o l l o w i n g  b y

fi r s t - c l a s s  m a i l ,  p o s t a g e  p r e p a i d :  ( i )  t h e  O f fi c e  o f  t h e

U n i t e d  S t a t e s  T r u s t e e  f o r  t h e  D i s t r i c t  o f  D e la w a r e ;  ( i i )

c ouns e l f o r  t h e  C o m m it t e e  ( i i i )  c o u n s e l  f o r  t h e  A g e n t  f o r

t h e  L e n d e r s ;  ( i v )  a l l  e n t i t i e s  k now n t o  h a v e  e x p r e s s e d  a n

i n t e r e s t  i n  a  T r a n s a c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  A c q u i r e d

As s e ts  s i n c e  t h e  P e t i t i o n  D a t e ;  ( v )  a l l  e n t i t i e s  k nown t o

have e x p r e s s e d  o r  a s s e r t e d  a n y  l i e n s ,  c l a i m s  o r  enc um-
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br anc es  i n  o r  u p o n  a n y  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  o r  t h e

Assumed C o n t r a c t s ;  ( v i )  t h e  U n i t e d  S t a t e s  A t t o r n e y ' s

o f fi c e ;  ( v i i )  t h e  S e c u r i t i e s  a n d  Ex c hange C ommis s ion ;

( v i i i )  t h e  I n t e r n a l  Rev enue S e r v i c e  a n d  a n y  o t h e r  t a x i n g

a u t h o r i t y  k nown t o  t h e  D e b t o r s  a s  h a v i n g  a  p o t e n t i a l

l i e n ,  c l a i m ,  enc umbr anc e  o r  o t h e r  i n t e r e s t  i n  a l l  o r  a n y

p a r t  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s ,  i f  a n y ;  ( i x )  c o u n s e l  f o r  a n y

o t h e r  o f fi c i a l  c o m m i t t e e  a p p o i n t e d  i n  t h e s e  c a s e s ;  ( x )

p a r t i e s  t o  g o v e r n m e n t a l  a p p r o v a l s  o r  p e r m i t s ;  ( x i )  p a r -

t i e s  t o  t h e  As s umed C o n t r a c t s ;  ( x i i )  a l l  f e d e r a l ,  s t a t e

and l o c a l  r e g u l a t o r y  o r  t a x i n g  a u t h o r i t i e s  o r  r e c o r d i n g

o f fi c e s  w h i c h  h a v e  a  r e a s o n a b l y  k nown i n t e r e s t  i n  t h e

r e l i e f  r e q u e s t e d  i n  t h i s  M o t i o n ;  ( x i i i )  t h e  E n v i r o n m e n t a l

P r o t e c t i o n  Agenc y ;  a n d  ( x i v )  a l l  o t h e r  p a r t i e s  t h a t  h a v e

fi l e d  a  n o t i c e  o f  a p p e a r a n c e  a n d  demand f o r  s e r v i c e  o f

paper s  i n  t h e s e  b a n k r u p t c y  c as es  u n d e r  Ba n k r u p t c y  R u l e

2002 ( c o l l e c t i v e l y ,  t h e  " A u c t i o n  N o t i c e  P a r t i e s " ) .  I n

a d d i t i o n ,  t h e  D e b t o r s  may ,  i n  t h e i r  s o l e  d i s c r e t i o n ,

d is s e m in a t e  t h e  N o t i c e  o f  A u c t i o n  a n d  S a l e  H e a r i n g  b y

p u b l i c a t i o n  i n  o n e  o r  mor e  new s paper s  o r  t r a d e  j o u r n a l s .

23. T h e  D e b t o r s  b e l i e v e  t h a t  t h e  f o r e g o i n g

n o t i c e  p r o c e d u r e  t o  t h e  B i d d i n g  Pr o c e d u r e s  P a r t i e s  a n d

t h e  A u c t i o n  N o t i c e  P a r t i e s  i s  s u f fi c i e n t  t o  p r o v i d e

e f f e c t i v e  n o t i c e  o f  t h e  B i d d i n g  Pr o c e d u r e s  a n d  t h e  Au c -



t i o n  t o  p o t e n t i a l l y  i n t e r e s t e d  p a r t i e s  i n  a  manner  d e -

s igned  t o  m a x im iz e  t h e  c h a n c e  o f  o b t a i n i n g  t h e  b r o a d e s t

p o s s i b l e  p a r t i c i p a t i o n  w h i l e  m i n i m i z i n g  t h e  c o s t s  t o  t h e

e s t a t e s .  A c c o r d i n g l y ,  t h e  D e b t o r s  r e q u e s t  t h a t  t h e  C o u r t

fi n d  t h a t  n o t i c e  i n  t h i s  manner  i s  s u f fi c i e n t  a n d  t h a t  n o

f u r t h e r  n o t i c e  o f  t h e  A u c t i o n  o r  t h e  B i d d i n g  Pr o c e d u r e s

i s  r e q u i r e d .

ASSUMPTION O F L I A B I L I T I E S

24. A n  e s s e n t i a l  t e r m  o f  t h e  Pu r c h a s e  A g r e e -

ment i s  t h e  P u r c h a s e r ' s  a s s u m p t i o n  o f  c e r t a i n  As s umed

L i a b i l i t i e s .  A c c o r d i n g l y ,  t h e  S a l e  O r d e r  w i l l  p r o v i d e

t h a t  u p o n  t h e  C l o s i n g ,  t h e  Pu r c h a s e r  w i l l  as s ume a n d

i n d e m n i f y  t h e  D e b t o r s  f r o m  t h e  As s umed L i a b i l i t i e s  a n d

a l l  p a r t i e s  w i l l  b e  e n j o i n e d  f r o m  i n i t i a t i n g  o r  c o n t i n u -

i n g  a n y  a c t i o n  o r  a n y  p r o c e e d in g ,  e n f o r c e m e n t ,  a t t a c h -

ment,  c o l l e c t i o n ,  o r  r e c o v e r y  b y  a n y  manner  o r  means  o f

any  c l a i m ,  o b l i g a t i o n ,  l i a b i l i t y ,  j u d g m e n t ,  a w a r d ,  d e c r e e

o r  o r d e r  a g a i n s t  t h e  D e b t o r s ,  o r  r e o r g a n i z e d  D e b t o r s

r e l a t i n g  t o  t h e  As s umed L i a b i l i t i e s .

ASSUMPTION/ASSIGNMENT O F  CONTRACTS AND LEASES

25. A s  p a r t  o f  t h e  M o t i o n ,  t h e  D e b t o r s  s e e k

a u t h o r i t y  t o  as s ume a n d  a s s i g n  t h e  As s umed C o n t r a c t s  t o

t h e  Pu r c h a s e r  o r  t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r .  I n  c o n n e c t i o n
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w i t h  a n y  s u c h  a s s u m p t io n  a n d  a s s ig n m e n t  o f  t h e  As s umed

C o n t r a c t s ,  t h e  P u r c h a s e r  s h a l l  b e  r e s p o n s i b l e  f o r  a n y

Cure Amoun ts .

26.  O n  o r  b e f o r e  May  1 5 ,  2 0 0 2 ,  t h e  S e l l e r s

s h a l l  p r o v i d e  n o t i c e  ( t h e  fl As s ignment  N o t i c e " )  t o  t h e

n o n - S e l l e r  p a r t i e s  t o  t h e  c o n t r a c t s  o n  t h e  P r e l i m i n a r y

Assumed C o n t r a c t s  L i s t  ( A )  o f  t h e  S e l l e r s '  i n t e n t i o n  t o

assume, a s s i g n ,  a n d  t r a n s f e r  s u c h  d e s i g n a t e d  C o n t r a c t s  t o

t h e  Pu r c h a s e r ,  ( B )  o f  t h e  a mo u n t ,  i f  a n y ,  r e q u i r e d  t o  b e

p a i d  t o  c u r e  a n y  m o n e t a r y  d e f a u l t  r e l a t e d  t o  e a c h  s u c h

C o n t r a c t ,  ( C )  o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  r i g h t  t o  amend o r  m o d i f y

t h e  l i s t  o f  As s umed C o n t r a c t s  a s  p r o v i d e d  i n  t h e  S a l e

Pr oc edur es  O r d e r  a n d  i n  t h e  Pu r c h a s e  Agr eemen t  a n d  ( D )  o f

such o t h e r  m a t t e r s  a s  r e q u e s t e d  b y  t h e  Pu r c h a s e r .

27. T h e  n o n - d e b t o r  p a r t y  t o  t h e  As s umed C on-

t r a c t  s h a l l  h a v e  u n t i l  J u n e  4 ,  2 0 0 2  t o  o b j e c t  t o  t h e

as s umpt ion  a n d  a s s ig n m e n t  o f  t h e  As s umed C o n t r a c t  o r  C u r e

Amount a n d  mus t  s t a t e  i n  i t s  o b j e c t i o n  w i t h  s p e c i fi c i t y

what c u r e  i t  b e l i e v e s  i s  r e q u i r e d  ( w i t h  a p p r o p r i a t e

d o c u m e n t a t io n  i n  s u p p o r t  t h e r e o f ) .

28.  I f  n o  o b j e c t i o n  i s  t i m e l y  r e c e i v e d ,  t h e

Assumed C o n t r a c t  w i l l  b e  deemed as s umed a n d  a s s i g n e d  t o

t h e  Pu r c h a s e r ,  o r  t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r ,  o n  t h e  C l o s i n g

Date ( a s  d e fi n e d  i n  t h e  Pu r c h a s e  Agr eement ) .  M o r e o v e r ,
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t h e  C u r e  Amount  s h a l l  b e  fi x e d  a t  t h e  a mo u n t  s e t  f o r t h  i n

t h e  D e b t o r s  C u r e  N o t i c e ,  n o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  t o  t h e

c o n t r a r y  i n  a n y  D e s ig n a t e d  C o n t r a c t  o r  o t h e r  doc umen t .

T h e r e a f t e r ,  t h e  n o n - d e b t o r  p a r t y  t o  t h e  D e s i g n a t e d  C on-

t r a c t  w i l l  ( i )  b e  f o r e v e r  b a r r e d  f r o m  a s s e r t i n g  ( a )  a n y

o t h e r  c l a i m  a g a i n s t  t h e  D e b t o r s ,  t h e  Pu r c h a s e r  ( o r  o t h e r

Suc c es s fu l  B i d d e r ,  a s  t h e  c a s e  may  b e )  w i t h  r e s p e c t  t o

t h e  D e s i g n a t e d  C o n t r a c t  a r i s i n g  p r i o r  t o  t h e  a s s ig n m e n t

and ( b )  t h a t  a n y  a d d i t i o n a l  amoun t s  a r e  d u e  o r  d e f a u l t s

e x i s t ,  o r  c o n d i t i o n s  t o  a s s ig n m e n t  m u s t  b e  s a t i s fi e d

under  s u c h  As s umed C o n t r a c t ;  a n d  ( i i )  b e  deemed t o  h a v e

w a iv ed  a n d  r e l e a s e d  a n y  r i g h t  t o  a s s e r t  a n  o b j e c t i o n  t o

t h e  p r o p o s e d  a s s ig n m e n t  o f  t h e  As s umed C o n t r a c t  o r  t h e

Cure Amount ,  i n c l u d i n g  o n  t h e  b a s i s  o f  l a c k  o f  c o n s e n t  t o

t h e  a s s u m p t io n  a n d  a s s ig n m e n t .

29.  I f  a n  o b j e c t i o n  i s  t i m e l y  r e c e i v e d ,  a

h e a r i n g  w i t h  r e s p e c t  t o  a n y  s u c h  o b j e c t i o n  may  b e  h e l d

(a) a t  t h e  S a l e  H e a r i n g  o r  ( b )  a t  s u c h  o t h e r  d a t e  a s  t h e

Bank r up t c y  C o u r t  may  d e s i g n a t e .  I f  t h e  As s umed C o n t r a c t

s u b je c t  t o  a n y  s u c h  o b j e c t i o n  i s  as s umed a n d  a s s ig n e d ,

t h e  C u r e  Amount  a s s e r t e d  b y  t h e  o b j e c t i n g  p a r t y  ( o r  s u c h

lo w e r  amoun t  a s  may  b e  fi x e d  b y  t h e  B a n k r u p t c y  C o u r t )

s h a l l  b e  d e p o s i t e d  w i t h  a n d  h e l d  i n  a  s e g r e g a t e d  a c c o u n t

by  t h e  Pu r c h a s e r  o r  s u c h  o t h e r  p e r s o n  a s  t h e  C o u r t  may
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d i r e c t  p e n d i n g  f u r t h e r  o r d e r  o f  t h e  C o u r t  o r  m u t u a l

agr eement o f  t h e  p a r t i e s .

30. T h e  D e b t o r s  f u r t h e r  r e q u e s t  t h a t  t h e

D eb to r s  a n d  t h e  P u r c h a s e r  b e  a u t h o r i z e d  t o  s e t t l e ,  c o m -

p r omis e ,  o r  o t h e r w i s e  r e s o l v e  a n y  d i s p u t e d  C u r e  Amounts

w i t h  t h e  r e l e v a n t  n o n - d e b t o r  p a r t y  t o  a n  As s umed C o n t r a c t

w i t h o u t  B a n k r u p t c y  C o u r t  a p p r o v a l  o r  t h e  n e e d  f o r  a n y

o t h e r  o r  f u r t h e r  ( i )  o r d e r  o f  t h i s  C o u r t  o r  ( i i )  n o t i c e

t o  a n y  p a r t y .

EXEMPTION FROM S E CURI TI E S  LAWS UNDER 1 1  U . S . C .  §  1 1 4 5

31. T h e  D e b t o r s  a l s o  s e e k  t h r o u g h  t h e  M o t i o n

t o  h a v e  t h e  Pu r c h a s e r  deemed t o  b e  a  " s u c c e s s o r "  t o  t h e

Debtor s  u n d e r  B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n  1 1 4 5 ( a )  s o l e l y  w i t h

r e s p e c t  t o  a n y  s u c h  Wa r r a n t s  a n d  a n y  common s t o c k  o f  t h e

Pur c has er  i s s u e d  u p o n  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  Wa r r a n t s ,  b u t

n o t  f o r  a n y  o t h e r  p u r p o s e  o r  i n  a n y  o t h e r  c o n t e x t .

A c c o r d i n g l y ,  p u r s u a n t  t o  B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n

1 1 4 5 ( a ) ( 1 ) ,  t h e  i s s u a n c e  o f  t h e  Wa r r a n t s  o r  a n y  common

s toc k  o f  t h e  Pu r c h a s e r  i s s u e d  u p o n  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e

War r an ts ,  t o  t h e  e x t e n t  e i t h e r  o f  t h e  f o r e g o i n g  c o n s t i -

t u t e s  " s e c u r i t i e s "  u n d e r  a p p l i c a b l e  l a w ,  w o u l d  b e  ex empt

f r om t h e  r e g i s t r a t i o n  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  S e c u r i t i e s  A c t

o f  1 9 3 3 ,  a s  amended,  a n d  a n y  o t h e r  f e d e r a l ,  s t a t e ,  o r

l o c a l  l a w s  r e q u i r i n g  r e g i s t r a t i o n  f o r  t h e  o f f e r  o r  s a l e
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o f  s e c u r i t i e s .  U p o n  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o f  a  mec hanis m

s a t i s f a c t o r y  t o  t h e  P u r c h a s e r  t h a t  e n s u r e s  t h a t  t h e

w a r r a n t s  a n d  a n y  common s t o c k  o f  t h e  Pu r c h a s e r  i s s u e d

upon t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  Wa r r a n t s ,  t o  t h e  e x t e n t  e i t h e r

o f  t h e  f o r e g o i n g  c o n s t i t u t e s  " s e c u r i t i e s "  u n d e r  a p p l i c a -

b l e  l a w ,  ( i )  s h a l l  b e  ex empt  f r o m  t h e  r e g i s t r a t i o n  r e -

q u i r e me n t s  o f  t h e  S e c u r i t i e s  A c t  o f  1 9 3 3 ,  a s  amended,  a n d

any  o t h e r  f e d e r a l ,  s t a t e ,  o r  l o c a l  l a w s  r e q u i r i n g  r e g i s -

t r a t i o n  f o r  t h e  o f f e r  o r  s a l e  o f  s e c u r i t i e s  a n d  ( i i )

s h a l l  n o t  c a u s e  t h e  Pu r c h a s e r  t o  h a v e  a n y  p u b l i c  r e p o r t -

i n g  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  S e c u r i t i e s  Ex c hange A c t  o f

1934, a s  amended,  o r  o t h e r w i s e  u n d e r  a n y  f e d e r a l ,  s t a t e ,

o r  l o c a l  s e c u r i t i e s  l a w s ,  t h e  P u r c h a s e r  s h a l l  d e l i v e r  t h e

War r an t s .

NOTICE O F  S ALE  HE ARING

32. A s s u m i n g  t h e  C o u r t  a p p r o v e s  t h e  Pr o c e d u r e s

O r der ,  a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e  a f t e r  e n t r y  o f  t h e  P r o c e -

dur es  O r d e r ,  b u t  i n  n o  e v e n t  l a t e r  t h a n  May  2 2 ,  2 0 0 2 ,  t h e

Debtor s  ( o r  t h e i r  a g e n t s )  s h a l l  c a u s e  t h e  N o t i c e  o f

A u c t i o n  a n d  S a l e  H e a r i n g ,  s u b s t a n t i a l l y  i n  t h e  f o r m  o f

E x h i b i t  )3 t o  t h e  Pr o c e d u r e s  O r d e r ,  t o  b e  s e r v e d  u p o n  ( i )

t h e  A u c t i o n  N o t i c e  P a r t i e s ,  ( i i )  a l l  p a r t i e s  t o  As s umed

C o n t r a c t s  t o  b e  as s umed a n d  a s s ig n e d ,  ( i i i )  a l l  c r e d i t o r s

l i s t e d  i n  t h e  s c h e d u le s  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  fi l e d
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i n  t h e  D e b t o r s '  C h a p t e r  1 1  c a s e s ,  a n d  ( i v )  a l l  c r e d i t o r s

who h a v e  fi l e d  p r o o f s  o f  c l a i m  i n  t h e s e  c a s e s  a s  o f  t h e

d a t e  o f  e n t r y  o f  t h e  P r o c e d u r e s  O r d e r .

3 3 .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  D e b t o r s  s h a l l  c a u s e  t h e

N o t i c e  o f  A u c t i o n  a n d  S a l e  H e a r i n g  t o  b e  p u b l i s h e d  o n c e

i n  t h e  n a t i o n a l  e d i t i o n s  o f  t h e  W a l l  S t r e e t  J o u r n a l  a n d

The N e w  Y o r k  T i m e s  a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e  a f t e r  e n t r y  o f

t h e  P r o c e d u r e s  O r d e r ,  b u t  i n  n o  e v e n t  l a t e r  t h a n  Ma y  2 2 ,

2 0 0 2 .

APPLICABLE A UTHORITY

A.  T h e  S a l e  I s  W i t h i n  T h e  D e b t o r s '  S o u n d  B u s i n e s s  J u d g -
me nt

3 4 .  B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n  3 6 3 ( b ) ( 1 )  o f  t h e

B a n k r u p t c y  Co d e  p r o v i d e s :  " T h e  t r u s t e e ,  a f t e r  n o t i c e  a n d

a h e a r i n g ,  m a y  u s e ,  s e l l ,  o r  l e a s e ,  o t h e r  t h a n  i n  t h e

o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ,  p r o p e r t y  o f  t h e  e s t a t e . "

S e c t i o n  1 0 5 ( a )  o f  t h e  B a n k r u p t c y  Co d e  p r o v i d e s  i n  r e l e -

v a n t  p a r t :  " T h e  C o u r t  m a y  i s s u e  a n y  o r d e r ,  p r o c e s s ,  o r

j u d g me n t  t h a t  i s  n e c e s s a r y  o r  a p p r o p r i a t e  t o  c a r r y  o u t

t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  t i t l e . "

3 5 .  A  d e b t o r  s h o u l d  b e  a u t h o r i z e d  t o  s e l l

a s s e t s  o u t  o f  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  p u r s u a n t  t o

S e c t i o n  3 6 3  o f  t h e  B a n k r u p t c y  Co d e  a n d  p r i o r  t o  o b t a i n i n g

a c o n fi r m e d  p l a n  o r  r e o r g a n i z a t i o n  i f  i t  d e m o n s t r a t e s  a
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so u n d  b u s i n e s s  p u r p o s e  f o r  d o i n g  s o .  S e e  I n  r e  D e l a w a r e

& H u d s o n  R y .  C o . ,  1 2 4  B . R .  1 6 9  ( D .  D e l .  1 9 9 1 ) ( s a l e  o f

s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  d e b t o r ' s  a s s e t s  o u t s i d e  o f  r e o r g a n i -

z a t i o n  p l a n  i s  a p p r o p r i a t e  w h e n  a  s o u n d  b u s i n e s s  r e a s o n

j u s t i fi e s  s u c h  a  s a l e ) ;  s e e  a l s o  C o m m i t t e e  o f  E q u i t y  S e c .

H o l d e r s  v .  L i o n e l  C o r p .  ( I n  r e  L i o n e l  C o r p . ) ,  7 2 2  F . 2 d

1 0 6 3 , 1 0 7 0  ( 2 d  C i r .  1 9 8 3 ) ;  T i t u s v i l l e  C o u n t r y  C l u b  v .

P e n n b a n k ( I n  r e  T i t u s v i l l e  C o u n t r y  C l u b ) ,  1 2 8  B . R .  3 9 6 ,

399 ( B a n k r .  W . D .  P a .  1 9 9 1 )  ( s t a t i n g  t h a t  t h e  " s o u n d

b u s i n e s s  p u r p o s e  t e s t "  i s  a p p r o p r i a t e ) ;  I n  r e  U n i t e d

H e a l t h c a r e  S y s t e m ,  I n c . ,  C i v i l  A c t i o n  N o .  9 7 - 1 1 5 9 ,  1 9 9 7

WL 1 7 6 5 7 4 ,  a t  * 7  ( D . N . J .  M a r .  2 6 ,  1 9 9 7 ) ;  I n  r e  M i d - A m e r i -

ca n  W a s t e  S y s t e m ,  C a s e  N o .  9 7 - 1 0 4  ( P J W )  ( B a n k r .  D .  D e l .

Ma r .  7 ,  1 9 9 7 ) .

36 .  C o u r t s  h a v e  a p p l i e d  f o u r  f a c t o r s  i n  d e t e r -

m i n i n g  w h e t h e r  a  s o u n d  b u s i n e s s  j u s t i fi c a t i o n  e x i s t s :

( i )  w h e t h e r  a  s o u n d  b u s i n e s s  r e a s o n  e x i s t s  f o r  t h e  p r o -

p o se d  t r a n s a c t i o n ;  ( i i )  w h e t h e r  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e

c o n s i d e r a t i o n  i s  p r o v i d e d ;  ( i i i )  w h e t h e r  t h e  t r a n s a c t i o n

h a s  b e e n  p r o p o s e d  a n d  n e g o t i a t e d  i n  g o o d  f a i t h ;  a n d

( i v )  w h e t h e r  a d e q u a t e  a n d  r e a s o n a b l e  n o t i c e  i s  p r o v i d e d .

See I n  r e  D e l a w a r e  &  Hu d s o n  R y .  C o . ,  1 2 4  D . R .  a t  1 7 5

( a d o p t i n g  L i o n e l  f a c t o r s  t o  c o n s i d e r  i n  d e t e r m i n i n g

w h e t h e r  s o u n d  b u s i n e s s  p u r p o s e  e x i s t s  f o r  s a l e  o u t s i d e
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o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  i n  t h i s  D i s t r i c t ) ;  s e e  a l s o

I n  r e  L i o n e l  C o r p . ,  7 2 2  F . 2 d  a t  1 0 7 1  ( s e t t i n g  f o r t h  t h e

" s o u n d  b u s i n e s s "  p u r p o s e  t e s t ) ;  I n  r e  A b b o t t s  D a i r i e s  o f

P e n n s y l v a n i a ,  I n c . ,  7 8 8  F . 2 d  1 4 3 ,  1 4 7 - 4 9  ( 3 d  C i r .  1 9 8 6 )

( i m p l i c i t l y  a d o p t i n g  t h e  a r t i c u l a t e d  b u s i n e s s  j u s t i fi c a -

t i o n  t e s t  o f  L i o n e l  s t a n d a r d  a n d  a d d i n g  t h e  " g o o d  f a i t h "

r e q u i r e m e n t ) .

3 7 .  T h e r e  i s  m o r e  t h a n  a d e q u a t e  b u s i n e s s

j u s t i fi c a t i o n  t o  s e l l  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  t o  t h e  P u r -

c h a s e r  o r  t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r .  A s  s e t  f o r t h  a b o v e ,  t h e

D e b t o r s '  b u s i n e s s e s  a r e  d e t e r i o r a t i n g  r a p i d l y .  F r o m  t h e

P e t i t i o n  D a t e  t h r o u g h  t h e  e n d  o f  2 0 0 1 ,  t h e  D e b t o r s  i n -

c u r r e d  o v e r  $ 5 8  m i l l i o n  o f  o p e r a t i n g  l o s s e s .  I n  a d d i -

t i o n ,  t h e  D e b t o r s '  2 0 0 2  p r o j e c t i o n s  r e fl e c t  a d d i t i o n a l

p r o j e c t e d  o p e r a t i n g  l o s s e s  o f  $ 1 2 5  m i l l i o n  b y  y e a r - e n d .

Co u p le d  w i t h  t h e  p o s t - p e t i t i o n  2 0 0 1  l o s s e s ,  t h e  p r o j e c t e d

t o t a l  l o s s e s  m a y  e x c e e d  $ 1 8 0  m i l l i o n  b y  t h e  e n d  o f  t h i s

y e a r .  T h e  D e b t o r s  p r o j e c t i o n s  a l s o  r e fl e c t  t h a t  d u r i n g

2 0 0 2 ,  t h e  D e b t o r s  e x p e c t  t o  c o n v e r t  $ 1 1 3  m i l l i o n  o f

a s s e t s  b u t  p r o d u c e  l e s s  t h a n  $ 4  m i l l i o n  o f  c a s h  fl o w

( e x c l u d i n g  e x t r a o r d i n a r y  a s s e t  s a l e s ) .

3 8 .  B a s e d  u p o n  t h e  r e s u l t s  o f  t h e i r  e x h a u s t i v e

a n a l y s i s  o f  t h e  D e b t o r s '  o n g o i n g  a n d  f u t u r e  b u s i n e s s

p r o s p e c t s ,  t h e  D e b t o r s '  ma n a g e me n t  a n d  t e a m  o f  fi n a n c i a l
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a d v is o r s  h a v e  c o n c l u d e d  t h a t  t h e  b e s t  w a y  t o  m a x im iz e  t h e

v a lu e  o f  t h e i r  e s t a t e s  i s  t o  s e l l  t h e  D e b t o r s '  b u s i n e s s e s

as g o i n g  b u s in e s s  c o n c e r n s ,  t h e r e b y  p r e s e r v i n g  t h e  s u b -

s t a n t i a l  g o o d w i l l  o f  t h e  b u s in e s s e s ,  m a i n t a i n i n g  c u s t o m e r

r e l a t i o n s h i p s  a n d  a v o i d i n g  a  l i q u i d a t i o n  s a l e  o r  s a l e s  a t

depr es s ed p r i c e s .  T h e  D e b t o r s  b e l i e v e  t h a t  t h e  p r o p o s e d

Sa le  i n  ac c o r danc e  w i t h  t h e  p r o c e d u r e s  s e t  f o r t h  i n  t h e

B i d d i n g  Pr o c e d u r e s  i s  t h e  b e s t  m e t h o d  t o  enhanc e  r e c o v e r -

i e s  t o  t h e  e s t a t e s .

39. M o r e o v e r ,  t h e  Pu r c h a s e r  h a s  o f f e r e d  s u b -

s t a n t i a l  v a l u e  f o r  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  a n d  i s  a n x i o u s  t o

consummate t h e  t r a n s a c t i o n .  I n d e e d ,  a s  s e t  f o r t h  abov e ,

t h e  Pu r c h a s e  Ag r eemen t  r e q u i r e s  t h e  Pu r c h a s e r  o r  t h e

Suc c es s f u l  B i d d e r ,  r e s p e c t i v e l y ,  t o  p a y  a  m in imum o f

$264.5  m i l l i o n  f o r  t h e  A c q u i r e d  As s e t s .  T h e  D e b t o r s

r e s p e c t f u l l y  s u b m i t  t h a t  s u c h  c o n s i d e r a t i o n  i s  b o t h  f a i r

and r e a s o n a b l e .  F u r t h e r m o r e ,  t o  d i s p e l  a n y  d o u b t ,  t h e

s a le  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  t o  t h e  Pu r c h a s e r  i s  s u b j e c t

t o  c o m p e t i n g  b i d s ,  t h e r e b y  e n h a n c in g  t h e  D e b t o r s '  a b i l i t y

t o  r e c e i v e  t h e  h i g h e s t  a n d  b e s t  v a l u e  f o r  t h e i r  b u s i -

nes s es .  C o n s e q u e n t l y ,  t h e  f a i r n e s s  a n d  r e a s o n a b le n e s s  o f

t h e  c o n s i d e r a t i o n  t o  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  D e b t o r s  w i l l

u l t i m a t e l y  b e  d e m o n s t r a t e d  b y  a  " m a r k e t  c h e c k "  t h r o u g h

t h e  a u c t i o n  p r o c e s s ,  w h i c h  i s  t h e  b e s t  means  f o r  e s t a b -
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p a i d .

l i s h i n g  w h e t h e r  a  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  p r i c e  i s  b e i n g

40. M o r e o v e r ,  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  i s  t h e

p r o d u c t  o f  e x t e n s i v e  a r m ' s - l e n g t h  n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n

D ebto r s  a n d  t h e  Pu r c h a s e r .  T h e s e  n e g o t i a t i o n s  h a v e

i n v o l v e d  s u b s t a n t i a l  t i m e  a n d  e n e r g y  b y  t h e  p a r t i e s  a n d

t h e i r  p r o f e s s i o n a l s ,  a n d  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  r e fl e c t s

g i v e - a n d - t a k e  a n d  c ompr omis es  b y  b o t h  s i d e s .

41. A d d i t i o n a l l y ,  t h e  B i d d i n g  Pr o c e d u r e s

ens ur e t h a t  a  p r o s p e c t i v e  p u r c h a s e r  w i l l  n o t  b e  a b l e  t o

e x e r t  a n y  undue  i n fl u e n c e  o v e r  t h e  D e b t o r s .  U n d e r  t h e

c i r c ums t anc es ,  t h i s  C o u r t  s h o u l d  t h e r e f o r e  fi n d  t h a t  ( i )

t h e  s a l e  o f  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  i s  t h e  r e s u l t  o f  g o o d

f a i t h  a r m ' s - l e n g t h  n e g o t i a t i o n s  a n d  ( i i )  t h e  Pu r c h a s e r  o r

t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r  i s  e n t i t l e d  t o  a l l  o f  t h e

p r o t e c t i o n s  o f  B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n  3 6 3 ( m ) .

42. F i n a l l y ,  a l l  c r e d i t o r s  a n d  p a r t i e s  i n

i n t e r e s t  w i l l  r e c e i v e  a d e q u a t e  n o t i c e  o f  t h e  B i d d i n g

Pr oc edur es  a n d  t h e  S a l e  H e a r i n g  p u r s u a n t  t o  t h e  p r o c e -

dur es  p r o p o s e d  a b o v e .  S u c h  n o t i c e  i s  r e a s o n a b l y  c a l c u -

l a t e d  t o  p r o v i d e  t i m e l y  a n d  a d e q u a t e  n o t i c e  t o  t h e  D e b t -

o r s '  m a j o r  c r e d i t o r  c o n s t i t u e n c i e s ,  t h o s e  p a r t i e s  m o s t

i n t e r e s t e d  i n  t h e s e  c a s e s ,  t h o s e  p a r t i e s  p o t e n t i a l l y

i n t e r e s t e d  i n  b i d d i n g  o n  t h e  A c q u i r e d  As s e t s  a n d  o t h e r s



whose i n t e r e s t s  a r e  p o t e n t i a l l y  i m p l i c a t e d  b y  t h e  p r o -

pos ed S a l e .  T h e  D e b t o r s  s u b m i t  t h a t  s u c h  p r o p o s e d  n o t i c e

i s  s u f fi c i e n t  f o r  e n t r y  o f  t h e  S a l e  O r d e r  a n d  s a t i s fi e s

r e q u i s i t e  n o t i c e  c o n d i t i o n s  f o r  a p p r o v a l  o f  t h e  S a l e

under  S e c t i o n  3 6 3 ( b )  o f  t h e  B a n k r u p t c y  Code.

43. U n d e r  t h e s e  c i r c u m s t a n c e s ,  t h e r e f o r e ,

sound b u s in e s s  r e a s o n s  e x i s t  w h i c h  j u s t i f y  t h e  s a l e  o f

t h e  A c q u i r e d  As s e t s  o u t s i d e  t h e  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i -

ness  a n d  p r i o r  t o  t h e  c o n fi r m a t i o n  o f  a  r e o r g a n i z a t i o n

p l a n .  A c c o r d i n g l y ,  t h i s  C o u r t  s h o u l d  a p p r o v e  t h e  S a l e .

B.  T h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a r e  W a r r a n t e d

44. T o  c ompens ate  t h e  Pu r c h a s e r  f o r  s e r v i n g  a s

a " s t a l k i n g  h o r s e "  w hos e  b i d  w i l l  b e  s u b j e c t  t o  h i g h e r  o r

b e t t e r  o f f e r s ,  t h e  D e b t o r s  s e e k  a u t h o r i t y  t o  p r o v i d e  t h e

P u r c h a s e r  w i t h  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  i n  t h e  e v e n t  t h e y

ar e  n o t  t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r .  T h e  D e b t o r s  a n d  t h e

Pur c has er  b e l i e v e  ( i )  t h a t  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a r e

r e a s o n a b le ,  g i v e n  t h e  b e n e fi t s  t o  t h e  e s t a t e s  o f  h a v i n g  a

d e fi n i t i v e  a g r e e m e n t  a n d  t h e  r i s k  t o  t h e  Pu r c h a s e r  t h a t  a

t h i r d - p a r t y  o f f e r  u l t i m a t e l y  may  b e  a c c e p t e d ,  a n d  ( i i )

t h a t  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a r e  n e c e s s a r y  t o  p r e s e r v e

and enhanc e  t h e  v a l u e  o f  t h e  D e b t o r s '  e s t a t e s .

45. B i d d i n g  i n c e n t i v e s  e n c o u r a g e  a  p o t e n t i a l

pu r c has e r  t o  i n v e s t  t h e  r e q u i s i t e  t i m e ,  mo n e y  a n d  e f f o r t
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t o  n e g o t i a t e  w i t h  a  d e b t o r  a n d  p e r f o r m  t h e  n e c e s s a r y  d u e

d i l i g e n c e  a t t e n d a n t  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  a  d e b t o r ' s

a s s e t s ,  d e s p i t e  t h e  i n h e r e n t  r i s k s  a n d  u n c e r t a i n t i e s  o f

t h e  c h a p t e r  1 1  p r o c e s s .  H i s t o r i c a l l y ,  b a n k r u p t c y  c o u r t s

h a ve  a p p r o v e d  b i d d i n g  i n c e n t i v e s  s i m i l a r  t o  t h e  B i d d i n g

P r o t e c t i o n s  u n d e r  t h e  " b u s i n e s s  j u d g m e n t  r u l e , "  w h i c h

p r o s c r i b e s  j u d i c i a l  s e c o n d - g u e s s i n g  o f  t h e  a c t i o n s  o f  a

c o r p o r a t i o n ' s  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  t a k e n  i n  g o o d  f a i t h  a n d

i n  t h e  e x e r c i s e  o f  h o n e s t  j u d g m e n t .  S e e ,  e . g . ,  I n  r e  9 9 5

F i f t h  A v e .  A s s o c s . ,  L . P . ,  9 6  B . R .  2 4 ,  2 8  ( B a n k r .  S . D . N . Y .

1989 ) ( b i d d i n g  i n c e n t i v e s  m a y  " ' b e  l e g i t i m a t e l y  n e c e s s a r y

t o  c o n v i n c e  a  " w h i t e  k n i g h t "  t o  e n t e r  t h e  b i d d i n g  b y

p r o v i d i n g  s o me  f o r m  o f  c o m p e n s a t i o n  f o r  t h e  r i s k s  i t  i s

u n d e r t a k i n g " )  ( c i t a t i o n  o m i t t e d ) ;  I n  r e  M a r r o s e  C o r p . ,

No s .  8 9  B  1 2 1 7 1  ( C B )  t o  8 9  B  1 2 1 7 9  ( C B ) ,  1 9 9 2  WL  3 3 8 4 8 ,

a t  * 5  ( B a n k r .  S . D . N . Y .  F e b .  1 5 ,  1 9 9 2 )  ( s t a t i n g  t h a t

" a g re e me n t s  t o  p r o v i d e  b r e a k u p  f e e s  o r  r e i m b u r s e m e n t  o f

f e e s  a n d  e x p e n s e s  a r e  m e a n t  t o  c o mp e n s a t e  t h e  p o t e n t i a l

a c q u i r e r  wh o  s e r v e s  a s  a  c a t a l y s t  o r  ' s t a l k i n g  h o r s e '

w h i c h  a t t r a c t s  m o r e  f a v o r a b l e  o f f e r s . " ) ;
6  s e e  a l s o  O f fi -
c i a l  C o m m i t t e e  o f  S u b o r d i n a t e d  B o n d h o l d e r s  v .  I n t e g r a t e d

6 See a l s o  I n  r e  A n c h o r  G l a s s  C o n t a i n e r  C o r p . ,  C a s e
No .  9 6 - 1 4 3 4  ( P J W)  ( B a n k r .  D .  D e l .  O c t .  1 5 ,  1 9 9 6 )
( u n r e p o r t e d  o r d e r  a u t h o r i z i n g  b r e a k - u p  f e e ) .
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R e s o u rc e s ,  I n c .  ( I n  r e  I n t e g r a t e d  R e s o u r c e s ,  I n c . ) ,  1 4 7

B . R.  6 5 0 ,  6 5 7 - 5 8  ( S . D . N . Y .  1 9 9 2 )  ( e s t a b l i s h i n g  t h r e e

b a s i c  f a c t o r s  f o r  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  t o  p e r m i t  b r e a k u p

f e e s  i n  b a n k r u p t c y :  w h e t h e r  " t h e  r e l a t i o n s h i p  o f  t h e

p a r t i e s  w h o  n e g o t i a t e d  t h e  b r e a k - u p  f e e  [ i s ]  t a i n t e d  b y

s e l f - d e a l i n g  o r  m a n i p u l a t i o n " ,  w h e t h e r  t h e  " f e e

h a m p e r [ s ] ,  r a t h e r  t h a n  e n c o u r a g e [ s ] ,  b i d d i n g " ,  a n d

w h e t h e r  " t h e  a mo u n t  o f  t h e  f e e  [ i s ]  u n r e a s o n a b l e  r e l a t i v e

t o  p u r c h a s e  p r i c e " ) ,  a p p e a l  d i s m i s s e d ,  3  F . 3 d  4 9  ( 2 d  C i r .

1 9 9 3 ) .

4 6 .  T h e  T h i r d  C i r c u i t  C o u r t  o f  A p p e a l s  h a s

e s t a b l i s h e d  s t a n d a r d s  f o r  d e t e r m i n i n g  t h e  a p p r o p r i a t e n e s s

o f  b i d d i n g  i n c e n t i v e s  i n  t h e  b a n k r u p t c y  c o n t e x t .  I n

C a l p i n e  C o r p .  V .  O ' B r i e n  E n v t l .  E n e r g y ,  I n c .  ( I n  r e

O ' B r i e n  E n v t l .  E n e r g y ,  I n c . ) ,  1 8 1  F . 3 d  5 2 7  ( 3 d  C i r .

1 9 9 9 ) ,  t h e  C o u r t  h e l d  t h a t  e v e n  t h o u g h  b i d d i n g  i n c e n t i v e s

a re  m e a s u r e d  a g a i n s t  a  b u s i n e s s  j u d g m e n t  s t a n d a r d  i n

n o n b a n k r u p t c y  t r a n s a c t i o n s ,  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e

p r o v i s i o n s  o f  B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n  5 0 3 ( b )  g o v e r n  i n

t h e  b a n k r u p t c y  c o n t e x t .  A c c o r d i n g l y ,  t o  b e  a p p r o v e d ,

b i d d i n g  i n c e n t i v e s  m u s t  p r o v i d e  s o me  b e n e fi t  t o  t h e

d e b t o r ' s  e s t a t e .  I d .  a t  5 3 3 .

4 7 .  T h e  O ' B r i e n  C o u r t  i d e n t i fi e d  a t  l e a s t  t w o

i n s t a n c e s  i n  w h i c h  b i d d i n g  i n c e n t i v e s  m a y  p r o v i d e  b e n e fi t
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t o  t h e  e s t a t e .  F i r s t ,  b e n e fi t  t o  t h e  e s t a t e  may  b e  f o u n d

i f  " a s s u r a n c e  o f  a  b r e a k - u p  f e e  p r o m o t e d  mor e  c o m p e t i t i v e

b i d d i n g ,  s u c h  a s  b y  i n d u c i n g  a  b i d  t h a t  o t h e r w i s e  w o u l d

n o t  h a v e  b e e n  made a n d  w i t h o u t  w h i c h  b i d d i n g  w o u l d  h a v e

been l i m i t e d . "  I d .  a t  5 3 7 .  S e c o n d ,  w h e r e  t h e  a v a i l a b i l -

i t y  o f  b i d d i n g  i n c e n t i v e s  i n d u c e  a  b i d d e r  t o  r e s e a r c h  t h e

v a lu e  o f  t h e  d e b t o r  a n d  s u b m i t  a  b i d  t h a t  s e r v e s  a s  a

minimum o r  fl o o r  b i d  o n  w h i c h  o t h e r  b i d d e r s  c a n  r e l y ,

" t h e  b i d d e r  may  h a v e  p r o v i d e d  a  b e n e fi t  t o  t h e  e s t a t e  b y

i n c r e a s i n g  t h e  l i k e l i h o o d  t h a t  t h e  p r i c e  a t  w h i c h  t h e

d e b t o r  i s  s o l d  w i l l  r e fl e c t  i t s  t r u e  w o r t h . "  I d .

48. W h e t h e r  e v a l u a t e d  u n d e r  t h e  " b u s i n e s s

judgment  r u l e "  o r  t h e  T h i r d  C i r c u i t ' s  " a d m i n i s t r a t i v e

ex pens e"  s t a n d a r d ,  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  c o n t e m p l a t e d

by  t h e  Pu r c has e  Ag r eemen t  a r e  a p p r o p r i a t e .  T h e  Pu r c h a s e

Agr eement  a n d  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a r e  t h e  p r o d u c t  o f

e x t e n s iv e  g o o d  f a i t h ,  a r m ' s - l e n g t h  n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n

t h e  D e b t o r s  a n d  t h e  P u r c h a s e r .  T h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s

a r e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  i n  amoun t ,  p a r t i c u l a r l y  i n  v i e w

o f  t h e  P u r c h a s e r ' s  e f f o r t s  t o  d a t e ,  a n d  t h e  r i s k  t o  t h e

Pur c has er  o f  b e i n g  u s e d  a s  a  " s t a l k i n g  h o r s e . "

49. I n  a d d i t i o n ,  t h e  amoun t  o f  t h e  p r o p o s e d

T e r m i n a t i o n  Pay ment ,  w h i c h  i s  a t  m o s t  a p p r o x i m a t e l y  2 .27%

o f  t h e  Pu r c h a s e  P r i c e  ( e v e n  w i t h o u t  a c c o u n t i n g  f o r  t h e
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v a l u e  o f  t h e  A s s u me d  L i a b i l i t i e s  a n d  t h e  W a r r a n t s ) ,

c l e a r l y  i s  w i t h i n  t h e  r a n g e  o f  b r e a k - u p  f e e s  t y p i c a l l y

a p p ro v e d  b y  t h i s  C o u r t .  S e e ,  e . g . ,  S a f e t y - K l e e n  C o r p o -

r a t i o n ,  C a s e  N o .  0 0 - 2 3 0 3  ( P J W )  ( B a n k r .  D .  D e l .  M a r c h  8 ,

2 0 0 2 ) ( a p p r o v i n g  b r e a k  u p  f e e  o f  2 . 2 5 %  o f  p r o p o s e d  p u r -

ch a se  p r i c e ,  i n c l u d i n g  a s s u me d  l i a b i l i t i e s ) ;  T h e  I T

G ro u p ,  I n c . ,  C a s e  N o .  0 2 - 1 0 1 1 8  (MFW) ( B a n k r .  D .  D e l .  F e b .

12 ,  2 0 0 2 )  ( a p p r o v i n g  b r e a k  u p  f e e  o f  3 . 0 %  o f  t r a n s a c t i o n

v a l u e ) ;  E x o d u s  C o m m u n i c a t i o n s ,  I n c . ,  C a s e  N o .  0 1 - 1 0 5 3 9

(SLR) ( B a n k r .  D .  D e l .  F e b .  6 ,  2 0 0 2 )  ( a p p r o v i n g  b r e a k  u p

f e e  o f  2 . 2 %  o f  p r o p o s e d  p u r c h a s e  p r i c e ) ;  F r u i t  o f  t h e

Loom, I n c . ,  C a s e  N o .  9 9 - 0 4 4 9 7  ( P J W )  ( B a n k r .  D .  D e l .  D e c .

11 ,  2 0 0 1 )  ( a p p r o v i n g  fi x e d  t e r m i n a t i o n  f e e  o f  2 . 9 9 %  a n d

i n c r e a s i n g  t e r m i n a t i o n  f e e  o f  a t  l e a s t  2 . 6 9 %  o f  p r o p o s e d

p u r c h a s e  p r i c e ,  t h e  h i g h e r  o f  t h e  t w o  p a y a b l e  u p o n  t e r m i -

n a t i o n ) ;  P o l a r o i d  C o r p . ,  C a s e  N o .  0 1 - 1 0 8 6 4  ( P J W )  ( B a n k r .

D. D e l .  N o v e m b e r  1 9 ,  2 0 0 1 )  ( a p p r o v i n g  b r e a k  u p  f e e  o f

3 .0% o f  p r o p o s e d  p u r c h a s e  p r i c e ) ;  I n  r e  W o r l d w i d e  D i r e c t ,

I n c . ,  C a s e  N o .  9 9 - 1 0 8  (MF W) ( B a n k r .  D .  D e l .  F e b .  2 6 ,

1999 ) ( a p p r o v i n g  b r e a k - u p  f e e  o f  3 . 1 %  o f  p r o p o s e d  p u r -

ch a se  p r i c e  ( a n d  4 % o f  a c t u a l  p u r c h a s e  p r i c e ) ) ;  I n  r e

Mo n t g o me ry  Wa rd  H o l d i n g  C o r p . ,  C a s e  N o .  9 7 - 1 4 0 9  ( P J W)

(B a n k r .  D .  D e l .  J u n e  1 5 ,  1 9 9 8 )  ( a p p r o v i n g  2 . 7 %  b r e a k - u p
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f e e ) ;  I n  r e  M e d l a b ,  I n c . ,  C a s e  N o .  9 7 - 1 8 9 3  ( P J W )  ( B a n k r .

D. D e l .  A p r i l  2 8 ,  1 9 9 8 )  ( b r e a k - u p  f e e  o f  3 . 1 2 %  a p p r o v e d ) ;

I n  r e  US  O n e  C o m m u n i c a t i o n s  C o r p . ,  C a s e  N o .  9 7 - 1 1 9 6  ( P J W)

(B a n k r .  D .  D e l .  O c t .  1 7 ,  1 9 9 7 )  ( a p p r o v i n g  b r e a k - u p  f e e  o f

3 %);  I n  r e  E d i s o n  B r o s .  S t o r e s ,  I n c . ,  C a s e  N o .  9 5 - 1 3 5 4

(PJW) ( B a n k r .  D .  D e l .  D e c .  2 9 ,  1 9 9 5 )  ( a p p r o v i n g  b r e a k - u p

f e e  o f  3 . 5 % ) .

5 0 .  F u r t h e r ,  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  a l r e a d y

h a ve  e n c o u r a g e d  c o m p e t i t i v e  b i d d i n g ,  i n  t h a t  t h e  P u r -

c h a s e r  w o u l d  n o t  h a v e  e n t e r e d  i n t o  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t

w i t h o u t  t h e s e  p r o v i s i o n s .  T h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  t h u s

h a ve  " i n d u o [ e d ]  a  b i d  t h a t  o t h e r w i s e  w o u l d  n o t  h a v e  b e e n

made a n d  w i t h o u t  w h i c h  b i d d i n g  w o u l d  [ b e ]  l i m i t e d . "  S e e

I n  r e  O ' B r i e n  E n v t l .  E n e r g y ,  I n c . ,  1 8 1  F . 3 d  a t  5 3 7 .

S i m i l a r l y ,  O E P ' s  o f f e r  p r o v i d e s  a  m i n i m u m  b i d  o n  w h i c h

o t h e r  b i d d e r s  c a n  r e l y ,  t h e r e b y  " i n c r e a s i n g  t h e  l i k e l i -

h o o d  t h a t  t h e  p r i c e  a t  w h i c h  t h e  [ A s s e t s  w i l l  b e ]  s o l d

w i l l  r e fl e c t  [ t h e i r ]  t r u e  w o r t h . "  I d .  F i n a l l y ,  t h e  m e r e

e x i s t e n c e  o f  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  p e r m i t s  t h e  D e b t o r s

t o  i n s i s t  t h a t  c o m p e t i n g  b i d s  f o r  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  b e

m a t e r i a l l y  h i g h e r  o r  o t h e r w i s e  b e t t e r  t h a n  t h e  P u r c h a s e

A g re e me n t ,  a  c l e a r  b e n e fi t  t o  t h e  D e b t o r s '  e s t a t e s .

5 1 .  I n  s u m,  t h e  D e b t o r s '  a b i l i t y  t o  o f f e r  t h e

B i d d i n g  P r o t e c t i o n s  e n a b l e s  t h e m  t o  e n s u r e  t h e  S a l e  o f
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t h e  A c q u i r e d  As s e t s  t o  a  c o n t r a c t u a l l y - c o m m i t t e d  b i d d e r

a t  a  p r i c e  t h e y  b e l i e v e  t o  b e  f a i r  w h i l e ,  a t  t h e  s ame

t im e ,  p r o v i d i n g  t h e m  w i t h  t h e  p o t e n t i a l  o f  e v e n  g r e a t e r

b e n e fi t  t o  t h e  e s t a t e s .  T h u s ,  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s

s h o u ld  b e  a p p r o v e d .

C. T h e  S a l e  S a t i s fi e s  t h e  R e q u i r e m e n t s  o f  B a n k r u p t c y
Code S e c t i o n  3 6 3 ( f )  f o r  a  S a l e  F r e e  a n d  C l e a r  o f
L i e n s ,  C l a i m s ,  E nc um br a nc e s  a n d  I n t e r e s t s

52. U n d e r  Ba n k r u p t c y  Code s e c t i o n  3 6 3 ( f ) ,  a

d e b t o r - i n - p o s s e s s i o n  may  s e l l  p r o p e r t y  f r e e  a n d  c l e a r  o f

any  i n t e r e s t  i n  s u c h  p r o p e r t y  o f  a n  e n t i t y  o t h e r  t h a n  t h e

e s t a t e  o n l y  i f ,  among  o t h e r  t h i n g s :

(1) a p p l i c a b l e  n o n b a n k r u p t c y  l a w  p e r m i t s
s a le  o f  s u c h  p r o p e r t y  f r e e  a n d  c l e a r
o f  s u c h  i n t e r e s t ;

(2) s u c h  e n t i t y  c o n s e n t s ;

(3) s u c h  i n t e r e s t  i s  a  l i e n  a n d  t h e  p r i c e
a t  w h i c h  s u c h  p r o p e r t y  i s  t o  b e  s o l d
i s  g r e a t e r  t h a n  t h e  a g g r e g a t e  v a l u e
o f  a l l  l i e n s  o n  s u c h  p r o p e r t y ;

(4) s u c h  i n t e r e s t  i s  i n  b o n a  fi d e  d i s -
p u t e ;  o r

(5) s u c h  e n t i t y  c o u l d  b e  c o m p e l l e d ,  i n  a
l e g a l  o r  e q u i t a b l e  p r o c e e d i n g ,  t o
ac c ept  a  money  s a t i s f a c t i o n  o f  s u c h
i n t e r e s t .

11 U . S . C .  §  3 6 3 ( f ) .  B e c a u s e  B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n

3 6 3 ( f )  i s  d r a f t e d  i n  t h e  d i s j u n c t i v e ,  s a t i s f a c t i o n  o f  a n y

one o f  i t s  fi v e  r e q u i r e m e n t s  w i l l  s u f fi c e  t o  a p p r o v e  t h e
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s a l e  o f  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  " f r e e  a n d  c l e a r "  o f  l i e n s ,

c l a i m s ,  e n c u m b r a n c e s  a n d  i n t e r e s t s  ( c o l l e c t i v e l y ,  t h e

" E n c u m b r a n c e s " ) .  S e e  1 1  U . S . C .  §  3 6 3 ( f ) ;  M i c h i g a n  E m-

p l o y m e n t  S e c u r i t y  Co mmin  v .  W o l v e r i n e  R a d i o  C o .  ( I n  r e

W o l v e r i n e  R a d i o  C o . ) ,  9 3 0  F . 2 d  1 1 3 2 ,  1 1 4 7  n . 2 4  ( G t h  C i r .

1991) ( s t a t i n g  Co d e  s e c t i o n  3 6 3 ( f )  w r i t t e n  i n  d i s j u n c -

t i v e ;  h o l d i n g  t h a t  c o u r t  m a y  a p p r o v e  s a l e  " f r e e  a n d

c l e a r "  p r o v i d e d  a t  l e a s t  o n e  o f  s u b s e c t i o n s  o f  C o d e

s e c t i o n  3 6 3 ( f )  i s  m e t ) ,  c e r t .  d i s m i s s e d  5 0 3  U . S .  9 7 8

(1 9 9 2 ) ;  C i t i c o r p  Ho me o wn e rs  S e r v s . ,  I n c .  v .  E l l i o t  ( I n  r e

E l l i o t ) ,  9 4  B . R .  3 4 3 ,  3 4 5  ( E . D .  P a .  1 9 8 8 )  ( s a m e ) .

5 3 .  T h e  D e b t o r s  b e l i e v e  t h a t  t h e  o n l y  e n t i t i e s

h o l d i n g  a  l i e n  o n  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  a r e  t h e  L e n d e r s .

The L e n d e r s  a r e  a w a r e  o f  t h e  p r o p o s e d  s a l e  a n d ,  t h u s ,  t h e

D e b t o r s  a r e  c o n fi d e n t  t h a t  t h e y  w i l l  o b t a i n  a n y  n e c e s s a r y

c o n s e n t  o n  o r  b e f o r e  t h e  S a l e  H e a r i n g ,  t h e r e b y  s a t i s f y i n g

B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n  3 6 3 ( f ) ( 2 ) .  M o r e o v e r ,  t o  t h e

e x t e n t  t h e r e  e x i s t  o t h e r  p o s s i b l e  h o l d e r s  o f  E n c u m-

b r a n c e s ,  t h e  D e b t o r s  s u b m i t  t h a t  o n e  o f  t h e  s u b s e c t i o n s

o f  B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n  3 6 3 ( f )  a p p l i e s ,  a n d  t h a t  a n y

su ch  E n c u mb ra n c e  w i l l  b e  a d e q u a t e l y  p r o t e c t e d  b y  h a v i n g

i t  a t t a c h  t o  t h e  n e t  p r o c e e d s  o f  t h e  s a l e ,  s u b j e c t  t o  a n y

c l a i m s  a n d  d e f e n s e s  t h e  D e b t o r s  m a y  p o s s e s s  w i t h  r e s p e c t
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t h e r e t o .  A c c o r d i n g l y ,  t h e  s a l e  s h o u l d  b e  a p p r o v e d  u n d e r

B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n  3 6 3 ( f ) .

D.  T h e  D e b t o r s '  R e q u e s t  f o r  R e l i e f  f r o m  T r a n s f e r  T a x e s
u n d e r  B a n k r u p t c y  Co d e  S e c t i o n  1 1 4 6 ( c )  S h o u l d  B e
G r a n te d

5 4 .  B a n k r u p t c y  Co d e  s e c t i o n  1 1 4 6 ( c )  p r o v i d e s

t h a t  " t h e  m a k i n g  o r  d e l i v e r y  o f  a n  i n s t r u m e n t  o f  t r a n s f e r

u n d e r  a  p l a n  c o n fi r m e d  u n d e r  s e c t i o n  1 1 2 9  o f  t h i s  t i t l e ,

may n o t  b e  t a x e d  u n d e r  a n y  l a w  i m p o s i n g  a  s t a m p  t a x  o r

s i m i l a r  t a x . "  T h i s  l a n g u a g e  h a s  b e e n  c o n s t r u e d  t o

i n c l u d e  t r a n s f e r s  p u r s u a n t  t o  a  s a l e  o u t s i d e  o f ,  b u t  i n

f u r t h e r a n c e  o f  e f f e c t u a t i n g ,  a  r e o r g a n i z a t i o n  p l a n .  S e e

C i t y  o f  N e w  Y o r k  v .  J a c o b y - B e n d e r ,  I n c .  ( I n  r e  J a c o b y -

B e n d e r ,  I n c . ) ,  7 5 8  F . 2 d  8 4 0 ,  8 4 2  ( 2 d  C i r .  1 9 8 5 )  ( s t a t i n g

t h a t  w h e r e  " a  t r a n s f e r  .  .  .  i s  n e c e s s a r y  t o  t h e  c o n s u m -

m a t i o n  o f  a  p l a n , "  t r a n s f e r  i s  " u n d e r  a  p l a n "  w i t h i n

me a n in g  o f  C o d e  s e c t i o n  1 1 4 6 ( c ) ) ;  I n  r e  U n i t e d  P r e s s

I n t i l ,  I n c . ,  C a s e  N o .  9 1  B  1 3 9 5 5  ( F G C ) ,  1 9 9 2  B a n k r .  L E X I S

842 ,  a t  * 4  ( B a n k r .  S . D . N . Y .  M a y  1 8 ,  1 9 9 2 )  ( h o l d i n g  t h a t

Code s e c t i o n  1 1 4 6 ( c )  e x e m p t i o n  a p p l i e d  t o  s e c t i o n  3 6 3

s a l e  w h e r e  " v a l u e  o f  D e b t o r ' s  a s s e t s  . . .  l i k e l y  t o  d e t e -

r i o r a t e  [ d u r i n g ]  t i m e  n e c e s s a r y  t o  . . .  c o n fi r m  a  p l a n . " ) ;

I n  r e  P e r m a r  P r o v i s i o n s ,  I n c . ,  7 9  B . R .  5 3 0 ,  5 3 3 - 3 4

(B a n k r .  E . D . N . Y .  1 9 8 7 )  ( s t a t i n g  t h a t  d e t e r m i n a t i o n  o f
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a p p l i c a b i l i t y  o f  Code s e c t i o n  1 1 4 6 ( c )  e x e m p t i o n  i s  s ame

f o r  p r e -  a n d  p o s t - c o n fi r m a t i o n  d i s p o s i t i o n s  o f  p r o p e r t y ,

namely  " w h e t h e r  t h e  s a l e  o f  p r o p e r t y  i s  e s s e n t i a l  t o

c o n fi r m a t i o n  o f  t h e  p l a n " ) ;  C i t y  o f  New Y o r k  v .  Smos s

En t e r s .  C o r p .  ( I n  r e  Smogs  E n t e r s .  C o r p . ) ,  5 4  B . R .  9 5 0 ,

951 ( E . D . N . Y .  1 9 8 5 )  ( s t a t i n g  t h a t  1 1 4 6 ( c )  w a s  d e s i g n e d  t o

r eac h t r a n s f e r  o n  w h i c h  " p l a n  h i n g e d  a n d  w h i c h  t h e  c o u r t

had t o  a p p r o v e  p r i o r  t o  t h e  c o n fi r m a t i o n " ) .

55. T h e  D e b t o r s  s e e k  t h i s  C o u r t s  a p p r o v a l  o f

t h e  s a l e  o f  s u b s t a n t i a l l y  a l l  o f  t h e  D e b t o r s '  b u s i n e s s e s

o p e r a t i o n s ,  t h e r e b y  f a c i l i t a t i n g  t h e  f o r m u l a t i o n  a n d

u l t i m a t e  c o n fi r m a t i o n  o f  a  r e o r g a n i z a t i o n  p l a n  t h a t  w i l l

y i e l d  t h e  h i g h e s t  p o s s i b l e  r e t u r n s  t o  t h e  D e b t o r s '  c r e d i -

t o r s .  T h e  S a l e  i s  i n  f u r t h e r a n c e  o f  t h e  D e b t o r s '  p l a n  o f

r e o r g a n i z a t i o n  a n d ,  i n  l i g h t  o f  t h e  f o r e g o i n g ,  t h e  D e b t -

o r s  r e s p e c t f u l l y  s u b m i t  t h a t  t h e  S a l e  i s  a  n e c e s s a r y  s t e p

tow ar d  a  r e o r g a n i z a t i o n  p l a n  a n d ,  a c c o r d i n g l y ,  s h o u l d  b e

ex empt,  u n d e r  Ba n k r u p t c y  Code s e c t i o n  1 1 4 6 ( c ) ,  f r o m  a n y

s tamp t a x e s  o r  s i m i l a r  t a x e s .

E. T h e  A s s u m p t i o n  a n d  As s i g n m e n t  o f  E x e c u t o r y  C o n t r a c t s
a nd U n e x p i r e d  L e a s e s  S h o u l d  B e  A u t h o r i z e d

56. B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n  3 6 5 ( f )  ( 2)  p r o -

v id e s ,  i n  p e r t i n e n t  p a r t ,  t h a t :
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The t r u s t e e  may  a s s i g n  a n  e x e c u t o r y  c o n t r a c t  o r
u n e x p i r e d  l e a s e  o f  t h e  d e b t o r  o n l y  i f  - -

(A) t h e  t r u s t e e  as s umes  s u c h  c o n -
t r a c t  o r  l e a s e  i n  ac c o r danc e  w i t h  t h e  p r o -
v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n ;  a n d

(B) a d e q u a t e  a s s u r a n c e  o f  f u t u r e
per fo r manc e  b y  t h e  a s s i g n e e  o f  s u c h  c o n -
t r a c t  o r  l e a s e  i s  p r o v i d e d ,  w h e t h e r  o r  n o t
t h e r e  h a s  b e e n  a  d e f a u l t  i n  s u c h  c o n t r a c t
o r  l e a s e .

11 U . S . C .  3 6 5 ( f ) ( 2 ) .  U n d e r  B a n k r u p t c y  Code s e c t i o n

365 ( a ) ,  a  d e b t o r ,  " s u b j e c t  t o  t h e  c o u r t ' s  a p p r o v a l ,  m a y

assume o r  r e j e c t  a n y  e x e c u t o r y  c o n t r a c t  o r  u n e x p i r e d

le a s e  o f  t h e  d e b t o r . "  1 1  U . S . C .  3 6 5 ( a ) .  B a n k r u p t c y

Code s e c t i o n  3 6 5 ( b )  ( 1 ) ,  i n  t u r n ,  c o d i fi e s  t h e  r e q u i r e -

ments  f o r  as s uming  a n  u n e x p i r e d  l e a s e  o r  e x e c u t o r y  c o n -

t r a c t  o f  a  d e b t o r .  T h i s  s u b s e c t i o n  p r o v i d e s :

(b)( 1 )  I f  t h e r e  h a s  b e e n  a  d e f a u l t  i n
an e x e c u t o r y  c o n t r a c t  o r  u n e x p i r e d  l e a s e  o f  t h e
d e b t o r ,  t h e  t r u s t e e  may  n o t  as s ume s u c h  c o n t r a c t
o r  l e a s e  u n l e s s ,  a t  t h e  t i m e  o f  a s s u m p t i o n  o f
such c o n t r a c t  o r  l e a s e ,  t h e  t r u s t e e  -

(A) c u r e s ,  o r  p r o v i d e s  a d e q u a t e  a s -
s ur anc e t h a t  t h e  t r u s t e e  w i l l  p r o m p t l y
c ur e ,  s u c h  d e f a u l t ;

(B) c o m p e n s a t e s ,  o r  p r o v i d e s  a d e -
qua te  a s s u r a n c e  t h a t  t h e  t r u s t e e  w i l l
p r o m p t l y  c ompens ate ,  a  p a r t y  o t h e r  t h a n
t h e  d e b t o r  t o  s u c h  c o n t r a c t  o r  l e a s e ,  f o r
any  a c t u a l  p e c u n i a r y  l o s s  t o  s u c h  p a r t y
r e s u l t i n g  f r o m  s u c h  d e f a u l t ;  a n d

(C) p r o v i d e s  a d e q u a t e  a s s u r a n c e  o f
f u t u r e  p e r f o r m a n c e  u n d e r  s u c h  c o n t r a c t  o r
le a s e .
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11 U . S . C .  §  3 6 5 ( b ) ( 1 ) .

5 7 .  T h e  m e a n i n g  o f  " a d e q u a t e  a s s u r a n c e  o f

f u t u r e  p e r f o r m a n c e "  d e p e n d s  o n  t h e  f a c t s  a n d  c i r c u m -

s t a n c e s  o f  e a c h  c a s e ,  b u t  s h o u l d  b e  g i v e n  " ' p r a c t i c a l

p r a g m a t i c  c o n s t r u c t i o n . ' "  E D G  M i d t o w n  S o u t h  C o r p .  v .

M c L a r e n / H a r t  E n v t l .  E n g i n e e r i n g  C o r p .  ( I n  r e  S a n s h o e

W o r l d w i d e  C o r p . ) ,  1 3 9  B . R .  5 8 5 ,  5 9 2  ( S . D . N . Y .  1 9 9 2 )

( c i t a t i o n s  o m i t t e d ) ,  a f f ' d ,  9 9 3  F . 2 d  3 0 0  ( 2 d  C i r .  1 9 9 3 ) ;

se e  C a r l i s l e  Ho me s ,  I n c .  V .  A z z a r i  ( I n  r e  C a r l i s l e  Ho me s ,

I n c . ) ,  1 0 3  B . R .  5 2 4 ,  5 3 8  ( B a n k r .  D . N . J .  1 9 8 8 )

( " [ a ] l t h o u g h  n o  s i n g l e  s o l u t i o n  w i l l  s a t i s f y  e v e r y  c a s e ,

t h e  r e q u i r e d  a s s u r a n c e  w i l l  f a l l  c o n s i d e r a b l y  s h o r t  o f  a n

a b s o l u t e  g u a r a n t e e  o f  p e r f o r m a n c e " ) .

5 8 .  A m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  a d e q u a t e  a s s u r a n c e  m a y

be p r o v i d e d  b y  d e m o n s t r a t i n g  t h e  a s s i g n e e ' s  fi n a n c i a l

h e a l t h  a n d  e x p e r i e n c e  i n  ma n a g i n g  t h e  t y p e  o f  e n t e r p r i s e

o r  p r o p e r t y  a s s i g n e d .  S e e ,  e . g . ,  I n  r e  B y g a p h ,  I n c . ,  5 6

B . R.  5 9 6 ,  6 0 5 - 0 6  ( B a n k r .  S . D . N . Y .  1 9 8 6 )  ( s t a t i n g  t h a t

a d e q u a t e  a s s u r a n c e  o f  f u t u r e  p e r f o r m a n c e  i s  p r e s e n t  w h e n

p r o s p e c t i v e  a s s i g n e e  o f  l e a s e  f r o m  d e b t o r  h a s  fi n a n c i a l

r e s o u r c e s  a n d  h a s  e x p r e s s e d  w i l l i n g n e s s  t o  d e v o t e  s u f fi -

c i e n t  f u n d i n g  t o  b u s i n e s s  i n  o r d e r  t o  g i v e  i t  s t r o n g

l i k e l i h o o d  o f  s u c c e e d i n g ) .
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59. A s  s e t  f o r t h  i n  s e c t i o n  2 . 0 3  o f  t h e  P u r -

chase Ag r e e me n t ,  t o  t h e  e x t e n t  a n y  d e f a u l t s  e x i s t  u n d e r

any  e x e c u t o r y  c o n t r a c t  o r  u n e x p i r e d  l e a s e  t h a t  i s  as s umed

and a s s i g n e d ,  t h e  Pu r c h a s e r  o r  S u c c e s s f u l  b i d d e r  w i l l

c ur e a n y  s u c h  d e f a u l t  p r i o r  t o  t h e  a s s u m p t io n  a n d  a s s i g n -

ment.

60. M o r e o v e r ,  t h e  D e b t o r s  w i l l  a d d u c e  f a c t s  a t

t h e  S a l e  H e a r i n g  t o  s how  t h e  fi n a n c i a l  c r e d i b i l i t y ,

e x p e r ie n c e  i n  t h e  i n d u s t r y ,  a n d  w i l l i n g n e s s  a n d  a b i l i t y

t o  p e r f o r m  u n d e r  t h e  As s umed C o n t r a c t s  o f  e i t h e r  t h e

Pur c has er  o r  t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r .

61. T h e  S a l e  H e a r i n g  w i l l  t h e r e f o r e  p r o v i d e

t h e  C o u r t  a n d  o t h e r  i n t e r e s t e d  p a r t i e s  t h e  o p p o r t u n i t y  t o

e v a lu a t e  a n d ,  i f  n e c e s s a r y ,  c h a l l e n g e  t h e  a b i l i t y  o f  t h e

Pur c has er  o r  t h e  S u c c e s s f u l  B i d d e r  t o  p r o v i d e  a d e q u a t e

as s ur anc e o f  f u t u r e  p e r f o r m a n c e  u n d e r  t h e  c o n t r a c t s  t o  b e

assumed, a s  r e q u i r e d  u n d e r  Ba n k r u p t c y  Code s e c t i o n

3 6 5 ( b ) ( 1 ) ( C ) .  T h e  C o u r t  s h o u l d  t h e r e f o r e  a u t h o r i z e  t h e

D ebto r s  t o  as s ume a n d  a s s i g n  c o n t r a c t s  a s  s e t  f o r t h

h e r e i n .

WHEREFORE, t h e  D e b t o r s  r e s p e c t f u l l y  r e q u e s t

t h a t  t h i s  C o u r t  e n t e r  a n  o r d e r  a p p r o v i n g  ( a )  t h e  B i d d i n g

Pr oc edur es ;  ( b )  t h e  B i d d i n g  P r o t e c t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e

Expense R e imbur s ement  a n d  T e r m i n a t i o n  Pay ment ;  a n d  ( c )
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t h e  f o r m  a n d  m a n n e r  o f  n o t i c e  o f  t h e  N o t i c e  o f  A u c t i o n

and  S a l e  H e a r i n g .  I n  a d d i t i o n ,  a t  t h e  S a l e  H e a r i n g ,  t h e

D e b t o r s  r e s p e c t f u l l y  r e q u e s t  t h a t  t h i s  C o u r t  e n t e r  a n

o r d e r  ( i )  a p p r o v i n g  t h e  P u r c h a s e  A g r e e m e n t  a n d  a u t h o r i z -

i n g  t h e  D e b t o r s  t o  ( x )  s e l l  t h e  A c q u i r e d  A s s e t s  f r e e  a n d

c l e a r  o f  a l l  l i e n s ,  c l a i m s ,  e n c u m b r a n c e s  a n d  i n t e r e s t s ,

a n d  e x e m p t  f r o m  a n y  s t a m p ,  t r a n s f e r ,  r e c o r d i n g  o r  s i m i l a r

t a x  a n d  ( y )  a s s u m e  a n d  a s s i g n  t h e  A s s u me d  C o n t r a c t s ;  a n d

( i i )  g r a n t i n g  s u c h  o t h e r  a n d  f u r t h e r  r e l i e f  a s  i s  j u s t

and  p r o p e r .

D a t e d :  W i l m i n g t o n ,  D e l a w a r e
A p r i l  1 8 ,  2 0 0 2

288070.13-W i l mi ngton S l A

- a n d  -
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